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Петя Янева 

Инвестиционен консултант 

p.yaneva@benchmark.bg 

БенчМарк 

bgtrader@benchmark.bg 

(+359 2) 962 54 05 

Дата на изготвяне: 12.01.2026 г. 

Данни за търговия* 

Пазарна капитализация             77 168 673 EUR/                  

150 928 806 BGN 

Брой емитирани акции                        59 360 518 

ISIN                                               BG1100032140 

Борсов код                                                     SGH  

Представяне на цената    

Най-висока 52-седм. цена    1.46 EUR / 2.86 BGN 

Най-ниска 52-седм. цена      0.48 EUR / 0.94 BGN 

52-седмично изменение                       +190.06%

Изм. от началото на год.                       +48.03% 

Цена на затваряне*             1.30 EUR / 2.54 BGN            

Ключови фактори Q3 2025 г. (конс.) 

Сектор                                           Бизнес услуги 

P/E                                                                 17.70                                     

P/S                                                                   0.50                                                   

P/B                                                                   1.50                                                       

EPS                                                               0.0199 

Активи, в хил. лв.                                   115 635 

Пасиви, в хил. лв.                                     31 547 

Собствен капитал, в хил. лв.                  84 088 

Сирма Груп Холдинг АД 
 

Водещата българска ИТ група с международен обхват затвърди 

позицията си с двойно листване на Франкфуртската фондова борса  

На 08.01.2026 г. е подписан договор между Сирма Груп Холдинг АД и Deutsche Borse 

AG за откриване на търговията на 24.02.2026 г. От тази дата акциите на Сирма ще се 

търгуват паралелно на Българската и Франкфуртската фондова борса. Двойното 

листване на акциите е в основата на стратегията за растеж на Дружеството за повишени 

ликвидност и достъп до широк кръг от международни и институционални инвеститори.  

 

Увеличаване на присъствието: учредяване на ново дъщерно дружество в Дубай на 

21.10.2025 г. Sirma — FZE. Капиталът е в размер на 100 000 дирхама и е 100% 

собсвеност на Сирма Груп Холдинг АД. 

 

Пазарна и регионална експозиция:  

       - Европа остава водещ пазар с над 66 млн. лв. приходи; 

       - Значимо присъствие в Северна Америка и Обединеното кралство, което подкрепя 

международната диверсификация. 

 

Географско и организационно разшрияване: 

       - Присъствие в над 9 държави чрез дъщерни дружества (България, САЩ, 

Великобритания, Германия, Канада, Швеция, Албания, Бразилия и др.); 

       - Силен cross-selling модел и централизирано управление на ключови функции 

в холдинга.  

 

Стратегическа трансформация: 

        - Сирма ясно се позиционира като ИТ сървисъс компания, като над 90% от 

приходите идват от услуги за софтуерна разработка, ИТ консултации, системна 

интеграция и облачни услуги; 

        - Продуктовият бизнес остава инвестиционен; 

        - Активно използване на AI технологии.  

 

Акценти от финансовите резултати на Дружеството: 

        - Консолидирани приходи: над 84 млн. лв. със значителен ръст спрямо предходния 

период; 

        - EBITDA: над 5 млн. лв., със съществено подобрение на оперативната 

рентабилност; 

        - Нетна печалба: 2.08 млн. лв., което потвърждава преминаването към по-устойчив 

профил на печалба. 
 

Финансови данни 

 

За последния отчетен период (Q3 2025 г.) Сирма бележи значително добри резултати, 

отнасящи се до приходите от договори с клиенти. Ръстът спрямо Q3 2024 г. е +34.25%, 

от 62 705 хил. лв. до 84 183 хил. лв. за текущия период. 

В следващата графика е показано изменението в приходите от договори с клиенти, като 

нарастването от началото на анализирания период (Q3 2020 г. до Q3 2025 г.) е 

+114.26%. 

 

Дружеството е изплащало следните брутни 

дивиденти до момента: 

Година 
Брутен дивидент в 

лева 

2025 0.02 

2024 0.02 

2023    0.0489 

2022    0.0236 

2017 0.01 

*Цената на затваряне е към 09.01.2025 г. 
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Финансови данни 

 

Въпреки прогресивното покачване на приходите от договори с клиенти за изследвания период, Дружеството реализира отрицателен финансов 

резултат през някои от периодите. През Q3 2022 г. отчетената загуба се дължи на освобождаване от контролиращо участие в едно от дъщерните 

предприятия и обезценка на инвестиции, които са еднократни събития и не се очаква да имат продължаващ негативен ефект в бъдеще. 

През Q3 2023 г. Групата прави големи инвестиции в маркетинг и служителите си, за да успее да реализира плановете си за очаквано нарастване 

на клиентите. 

Печалбата за Q3 2025 г. също нараства спрямо същия период на 2024 г. Спад отбелязват общите активи на компанията — от 141 297 хил. лв. 

през Q3 2020 г. до 115 635 хил. лв. през Q3 2025 г., както и общите пасиви — от 33 317 хил. лв. за Q3 2020 г. до 31 547 хил. лв. за Q3 2025 г.  

В хил. лв., конс. Q3 2020 Q3 2021 Q3 2022 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2025 

Приходи от договори с клиенти 39 291 43 006 56 691 59 459 62 705 84 183 

Печалба/Загуба за периода   5 136   5 633  -5 796      604  -1 555   2 081 

Tекущи активи 51 350  28 376 48 017 41 397 30 813 37 968 

Нетекущи активи 89 947 119 997 75 944 58 699 56 685 77 667 

Активи общо 141 297 148 373 123 961 100 096 87 498 115 635 

Текущи задължения 22 371  23 601  16 042 15 228 13 144 20 790 

Нетекущи задължения   9 946  11 112    9 821   2 166  1 604 10 757 

Общо пасиви 33 317  34 713  25 863 17 394 14 748 31 547 

Собствен капитал 108 980 113 660  98 098 82 702 72 750 84 088 

Дружество, Q3 2025 г. P/E конс. P/S конс. 
P/EBITDA 

конс. 
D/A конс. 

Сирма груп холдинг АД 17.70 0.50 6.10 0.27 

Телелинк бизнес сървисис груп АД 3.13 0.26 2.12 0.71 

Шелли груп АД 21.24 4.32 16.96 0.18 

Рискови фактори 

 

- Пазарен риск: свързаният с използването на 

финансови инструменти риск от промяната на 

конкретни цени. 

- Валутен риск: чуждестранните трансакции на 

Групата са деноминирани главно в щатски 

долари и британски лири. По-голямата част от 

сделките се осъществяват в български лева. 

- Ликвиден риск: Дружеството посреща нуждите 

си от ликвидни средства. Групата държи пари в 

брой и публично търгувани ценни книжа за 

ликвидните си нужди до 30 дни, а средства за 

дългосрочните ливкидни нужди се осигуряват 

чрез заеми или продажба да дългосрочни 

финансови активи.  

 

 

Повече информация относно Сирма Груп Холдинг 

АД и пълните финансови отчети можете да 

достъпите на сайта на БФБ — София, както и на 

страницата x3news.  

Сравнение с други компании аналози 

 

В таблицата по-долу е направено сравнение на съотношения за Q3 2025 г. на Сирма 

Груп Холдинг АД и нейни компании аналози. Обобщеният анализ показва, че Сирма има 

средни стойности за сектора. Сравнително ниското съотношение D/A ни показва, че 

Дружеството разчита на по-малко заеми, респективно е и по-устойчиво на икономически 

спадове. Също така има и финансова гъвкавост — разполага с капацитет да взема нови 

заеми при нужда. Съотношението P/E на Сирма е значително по-високо от същото на 

Телелинк бизнес сървисъс груп АД — 17.70 спрямо 3.13 и по-близо до P/E, отнасящо се 

за Шелли Груп АД. 

 

 

 

 

 

 

 

 
*Данни от БФБ — София 

Стратегията за разширяване 

и развитие на Дружеството и 

съответните направени 

разходи за което дават 

отражение и при 

коефициентите за 

рентабилност. 

Възвръщаемостта на 

собствения капитал е около 

2% за Q3 2025 г., 

възвръщаемостта на 

активите — около 5%, а 

възвръщаемостта на 

продажбите — около 2% за 

същия период. 

https://bse-sofia.bg/bg/issuer-profile/SGH/
https://www.x3news.com/?page=News&uniqid=694126629b068
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Настоящият анализ служи за повишаване информираността на инвеститорите. Представената информация не е и не следва да се възприема като 
препоръка, съвет за сключване на сделки, инвестиционно изследване, консултация за вземане на инвестиционно решение, оферта или покана за 
покупка или продажба на ценни книжа или финансови инструменти, нито за препоръка за следване на определена инвестиционна стратегия или 
да бъде възприемана като гаранция за бъдещо представяне на даден финансов инструмент. Съдържанието не е съобразено с рисковия профил, 
финансовите възможности, опита и знанията на конкретен инвеститор. Търговията с финансови инструменти носи риск и може да доведе както 
до печалби, така и до частични или надвишаващи първоначалната инвестиция загуби. 

Този документ съдържа необвързващо становище относно съответните инвестиционни инструменти и необвързващи преценки относно пазарните 
условия към момента на публикуване. Поради съдържанието си, което служи само за маркетингови цели и за предоставяне на обща информация, 
този документ не може да замести персоналните инвестиционни съвети и препоръки, съветите, насочени към инвеститори, не дава отговори на 
конкретни въпроси и не предоставя основната информация за финансовия инструмент и емитента, необходима за вземането на инвестиционно 
решение и която обичайно се предоставя в други източници като основния информационен документ (ОИД) или проспекта за съответния 
финансов инструмент. 

Изразените твърдения отразяват личната преценка на автора към даден момент, като същите могат да бъдат променяни по всяко време и без 
предварително съобщение. Лицето, изготвило анализа, и БенчМарк Финанс АД не носят отговорност за преки или косвени щети в резултат на 
представената информация. Този документ и неговото съдържание могат да бъдат разпространявани публично или разпространявани 
персонално на трети лица само след предварителното съгласие на БенчМарк Финанс АД. 

Източници на информация: БенчМарк Финанс АД използва публични източници на информация и не носи отговорност за точността и 
пълнотата на информацията, както и за периода на актуалността ѝ след публикуване. Всички данни, твърдения и заключения, изложени в този 
документ, се основават на източници, за които се смята, че са надеждни, но ние не гарантираме тяхната коректност или пълнота. Основните 
източници на информация за изготвянето на финансовия анализ са публикации на емитента, както и публично достъпна информация на 
национални и международни медии, която БенчМарк Финанс АД счита за достоверна. Цените на финансовите инструменти, споменати в този 
анализ, са цените на затваряне на датата на публикуване (съответно предходния ден), ако не е изрично споменато друго. 

Информация съгласно MiFID II: БенчМарк Финанс АД няма сключено споразумение с компанията емитент относно изготвянето на финансов 
анализ, настоящата публикация не е изготвена въз основа на договор между БенчМарк Финанс АД и емитента, и не е заплатена от емитента. 
Този документ се разпространява свободно и публично от БенчМарк Финанс АД и е достъпен едновременно за широк кръг от потенциално 
интересуващи се лица. Следователно получаването му се счита за допустима незначителна непарична облага по смисъла на чл. 73, ал. 1 от 
българския Закон за пазарите на финансови инструменти (ЗПФИ), която подобрява качеството на предлаганите услуги и предоставянето му не 
нарушава задължението на инвестиционния посредник да действа честно, справедливо и като професионалист в най-добър интерес на клиента. 

 
Надзорен орган: Комисия за финансов надзор                             БенчМарк Финанс АД 
гр. София, ул. Будапеща 16                                                          гр. София, ул. Вискяр планина 19, ет . 2 
https://www.fsc.bg/                                                                     www.benchmark.bg 
тел: +359 2 9404 999                                                                  тел.: +359 2 491 26 82 
 
 
 
 

 

 

 


