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NMOJINTUKA 3A U3MbJIHEHUE HA KJIMEHTCKU HAPEXXAAHUA 3A
CAENKN C PUHAHCOBU UHCTPYMEHTU
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1. O6wM nonoXxxeHus

1.1 MNonutrkaTta 3a M3Mb/IHEHNE HA HapeXAaHus 3a cAenku C (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTM Ha
beHuMapk ®wuHaHc ([MonuTukaTa) e M3roTBeHa B CbLOTBETCTBME C 4. 86 OT 3akoHa 3a
nasapute Ha @uHaHcoBM WHCTpyMeHTU (3MNPU) n [OdenerwpaH PernameHT 2017/565 Ha
Komucusara 3a gonbnBaHe Ha [AupektuBa 2014/65/ EC Ha EBponeickusi nmapnaMeHT M Ha
CbBeTa Mo OTHOLIEHNE Ha OpraHU3auMOHHUTE U3UCKBAHUA U YC/IOBMATA 3@ M3BbPLUBAHE Ha
AENHOCT OT MHBECTUUMOHHUTE MOCPEAHWMLM W 33 JAaBAHETO Ha ONpefeneHuns 3a LenuTe Ha
nocoyeHaTa ANpeKTMBa.

1.2 Hacroswara lMNonutuka onpeaens npasunaTta u npoueaypute, Kouto beHuMapk ®OuHaHC
M nuuaTa, KOUTO paboTST MO AOroBOp 3a Hero cneasaTt, 3a Aa OocurypsT Hain-gobpo
M3Mb/IHEHWE HA K/IMEHTCKUTE HapeXAaHus, KakTo W Ja ocurypst, ye beHuMapk ®uHaHC
npeanpveMa BCMYKM AOCTATbYHM CTbMKWM 3@ MOJlydyaBaHe Ha Bb3MOXHO Han-aobpus
pe3ynTaT 3a K/MeHTa.

1.3 C npunaraHeTo Ha HacToswaTa nonuTuka, beHuMapk ®WHAHC rapaHTMpa, 4e no
OTHOLUEHME Ha MHBECTULIMOHHWUTE YCNYrn U AEMHOCTWN, U3BbPLUBAHM 3@ CMETKA Ha KINEHTH,
BeHuMapk ®uWHaHC e [eicTBa YeCTHO, CnpaBeA/MBO M KaTo MNpodhecMoHanncT, B
CbOTBETCTBME C HaW-40OpUTE MHTEPECU Ha CBOWUTE KIIMEHTW, CneaBaliky aobpaTta TbproBcka
NnpaKTuKa.

1.4 beHUMapk ®UHaAHC He MOXe [a M3Mb/HSABA HapeXaaHus 3a CMeTKa Ha K/IMEHTU, ako Te
He ca [Janu CBOETO npeaBapuTenHo cbrnacve ¢ Tasu [onutuka. beHuMapk ®UHAHC
NPeaoCcTaBst Ha CBOMTE K/IMEHTM noaxoasiua MHdopMaums OTHOCHO Tasu Nonutuka cbrnacHo
[enervpaH pernameHT (EC) 2017/565 v 3MOWN.

1.5 3a uenute Ha Ta3u lonuTuka ,MACTO 3a U3MbJIHEHME" O3Hayasa peryivMpaH nasap,
MHOroCtpaHHa CMUCTEMa 3a TbproBud, OpraHM3ampaHa CUCTEMA 3a TbproBusd, CMCTEMATUYEH
Y4YacCTHUK, MapKET—MEI\/'IK'bp, ApYr OOCTaBYMK Ha JIMKBUAHOCT UM CYyH6EeKTU, KOUTO U3MbHSABAT
CDYHKLI,VIM, NoAo6HM Ha M3MbAHABAHWTE OT HAKOM OT MOCOYEHMUTE no-rope CY6€KTVI B TpETa
AbpXXaBa.

2. KnueHt

2.1 beHyMapk ®uHaHC KnacupuuMpa KIMEHTUTE CUM KaTo  NpodecroHanHu,
HenpoeCcnoHanHN 1 MNPUEMIMBM HACpeWHW CTpaHM B CboTBeTCcTBME C [lpaBunata wm
NoNnTUKaTa 3a KaTeropus3auus Ha KIneHTn Ha beHUMapk ®uHaHC.

2.2 BcnukM KIMeHTM Ha beHuMapk ®uHaHC ce TpeTupaT PaBHOCTOWHO, HE3aBUCMMO OT
KaTeropusaumsta uMm.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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3. MpunoxxHo none

3.1 BeHuMapk ®uWHAHC M nMuaTta, KOMTO paboTAT Mo AOroBOP 3@ HEro, CneapaT Tasu
NONUTUKA BbB BCUYKM C/lydan KOraTO M3Mb/HSBAT KIWEHTCKUM HapeXaaHusi, OCBEH KOraTo
KIMEHTLT € OonpedeneH KaTo MNPUEMNMBA HACpelHa CTpaHa, CbrnacHo [MpaBunata 3a
KaTeropusaums Ha KIMEHTU M He e nouckan Aa 6bae TPeTMpaH Mo APYr HauYvH, WK e aan
CMEUManHN MHCTPYKUMM MO OTHOLLEHME Ha USAMOTO HApeXaaHe WM 3a Herosa u4acT,
BKJTIOUMUTENTHO M3MUCKBAHE 33 M3Mb/IHEHWE HA HAPEXAAHETO Ha ONpeaEneHo MACTO.

3.2 MNonuTtunkaTta e NPUIOXNMa No OTHOLWIEHNE Ha cneaHNTE MHBECTULIMOHHWN YCITYT .

3.2.1 aneMaHe N npeaaBaHE Ha HapeXaaHWda BbB Bpb3Ka C €EAUH UKW NOBEYE CbVIHaHCOBVI
WHCTPYMEHTH, BKIOYUTENTHO MNpPU NMOCPEAHNYECTBO 3a CK/1IlOMBAHE Ha CAEJIKM C CbVIHaHCOBVI
MHCTPYMEHTU 3a CMETKA Ha K/IMEHTH,

3.2.2 UN3nb/iHeHWe Ha HapeXxaaHusa 3a CMeTKa Ha KIMeHTH;

3.2.3 CknoyBaHe Ha COENKM 3a CMEeTKa Ha K/IMEHT BbB Bpb3ka C ynpasnsiBaH oOT
BeHuMapk ®PuHaHC NopTdenn Ha KINeHTa.

3.5 Tpn KOHKPEeTHW MHCTPYKUMM OT CTpaHa Ha KnneHTa, beHuMapk ®uHaHC M3MbAHSBA
HapeXAaHEeTO, CneaBalikM MNPEUMYLLECTBEHO TE3W WHCTPYKUMM, KaTO MO OTHOLUEHWE Ha
(hakTOpUTE, KOUTO ONpeaenaT Hau-AoBPOTO U3Mb/IHEHME B Hal-A06BP MHTEPEC Ha K/IMEHTa,
32 KOUTO HAMa MHCTpyKuuu, bBeHuMapk ®uHaHC npaBM CbOTBETHA rMpeLeHKa.
CbobpassiBalikn ce C MHCTPYKUMuTe, beHuMapk ®uHAHC € M3MbAHWA 3aAb/MHKEHMETO CU Aa
JIeCTBA 3a MNOCTUraHe Ha Hal-A06bp pe3ynTaT 3a CBOUTE KIIMEHTM.

3.6 KnueHTbT cneaBa Aa MMa npeasua, Ye NoAadeHUTe OT Hero creumanHy MHCTPYKLUMK
MoraT fa nonpedyaT Ha BeHuMapk ®uHaHC Aa npeanpueMe HeobxoauMUTE AENCTBUSI 3a
MOCTUraHe Ha Hal-gobbp pe3ynTaT MpU M3MbIAHEHWME HA HapeXAaHusiTa Ha KIMEHTU B
CbOTBETCTBME C HacToslaTa MOJUTUKA 3@ M3Mb/HEHME Ha HapeXAaHus, 3a Ta3u 4YacT oT
HapeXAaHETO, 10 KOSITO Ce& OTHACAT MHCTPYKLMUTE.

3.7 Ako no npeueHka Ha beHyMapk ®uHaHC, CreunanHOTO HapeXaaHe Ce OTK/IOHsSBa
3HaYMTENHO OT Mas3apHaTa cuTyaums, beHuMapk ®uHaHC MOXe, KoraTto € B WHTepec Ha
KMIMEHTa, Aa ro WM3MbJIHW, KaTO He ce Cbobpasu C MHCTPYKUMSITa Ha KIAMEHTa M NPUIOXU
HacToswara MonuTuka.

3.8 beHuMapk ®uHaHC U3NbAHSABA HapeXAaHWsa 3a CMETKA Ha KJIMEHT Cref KaTo KIIMEHTLT e
[an CBOETO NpeABapuUTEsIHO CbrlacMe OTHOCHO C/1leABaHETO Ha HacToswaTa nonuTuka.

3.9 C npyvemaHe Ha HacTosilwata MOMMTUKA KIIMEHTBLT M3PUYHO Ce cbrnacssa beHuMapk
®uHaHC Aa u3BbPLBA M3MbJHEHWE HA MOAAAEHM OT HEro HapexaaHws M3BbH MecTa 3a
Tbprosus. [pyM KU3MNbAHEHME W3BbH MSACTO 3a TbProBusl, MHBECTULMOHHUAT MOCPEeaHUK
yBeOMSsIBa K/IMEHTa, Ye PUCKBbT Ha HacpelwiHaTa CTpaHa MoXe Aa 6bae noBuleH, a Cbluo
Taka M HamasnieHa CTeneHTa Ha BEPOATHOCT 3a M3Mb/HEHWE, 6bp3nHa, CETb/IMEHT, KOETO
KaTo LSI0 MOXeE Aa YBenmum oblums puck npu caenkara.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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4. ®UHAHCOBU MHCTPYMEHTH

4.1 KbM MOMeHTa Ha M3roTBSIHE M MpMeMaHe Ha HacToswaTta nonnTnka beHuMapk ®uHaHC
nprveMa M U3MbIHsIBA HapexaaHusl 3a cnegHute UHAHCOBM WMHCTPYMEHTWU: akuuW, ASNI0BE
Ha npeanpusaTMa 3a KOMEKTUBHO MWHBeCTUpaHe, 6opcoBo TbpryBaHu doHgose (ETF),
WHOEKCW, ABArOBU LEHHM KHWXKa (0bnuraumMm M MHCTPYMEHTM Ha MapuyHMs nasap) M
aorosopu 3a pasnukn (CFD). OnuncaHue Ha NpoaykTuTe, KouTo npeanara beHuMapk ®uHaHC
N PUCKOBETE CBbP3aHM C TAX MOXe Oa HaMepuTe Ha MHTEPHET CTpaHuuaTa Ha nocpeaHuka
www.benchmark.bg.

5. ®akTOopM 3a U3NbJIHEHME Ha KJIMEHTCKU HapeXXaaHusa B Hai-Ao6bp MHTepec Ha
KJINeHTa

5.1 3a nocTMraHe Ha Hal-AO6PO M3MbJHEHWE HA KJIMEHTCKUTE HapexaaHus, beHuMapk
®uHaHC NpeueHsBa OTHOCMTENIHATA 3HAYMMOCT Ha CeaHuUTe hakTopu:

o LleHa;

o Pazxoau;

e (Ob6em/pa3Mep Ha HapeXAAHETO;

e BeposiTHOCT 3a U3Mb/IHEHME;

e bBbp3MHa Ha U3Mb/IHEHUE;

e OcUrypeH CeTb/IMEHT;

e Bua v CbLUHOCT Ha HapeXAaHeTo;

e [lpyrn bakTopu, CBbP3aHM C U3MbJIHEHWE Ha HAPEXAAHETO.

5.2 LeHa: LleHaTa, KOSTO KAMEHTBLT LWie Moayyu MM LWwe 3annatvm Npu U3MNb/HEeHWE Ha
HEroBOTO HapexiaHe e MbpBocTeneHeH (hakTop 3a YyAOBETBOPSIBaHE HA KpuTepuute 3a
OCUrypsiBAaHE Ha Hai-006pO M3Mb/IHEHNE HA KIMEHTCKUTE HapeXAaHusl U 3a NosyYyaBaHe Ha
Bb3MOXHO Hal-Aobpusi pe3yntaT 3a KaneHTa. LleHaTa Ha (UMHAHCOBUTE WHCTPYMEHTU Ce
onpegenss Ha 6a3a odeptute ,Kkynysa” M ,npogasa” M e NOBAMSIHA OT Mpoueca Ha
LeHoobpasyBaHe Ha KOHKPETHOTO MSICTO 3a U3MbJ/IHEHUE.

5.3 Pa3xoau: Bcuuku pasxoau, KOWTO Ca MpPAKO CBbP3aHM C  M3MbAHEHMETO HA
HAPEXAAHETO, B T.Y. TAKCK 32 MSICTO HA M3Mb/IHEHME, TAKCU 3@ KIIMPUHT U CETB/IMEHT, KaKTO
M APYrY TaKCWM U Bb3HArpaXKaeHusi, NIaTMMK Ha TPETU Nnua, 06BbP3aHM C U3Mb/IHEHWE Ha
HapexaaHeTo. O6UKHOBEHO pasxoauTe ca onpeaensiliy 3a M3bopa Ha MACTO 3a M3Mb/HEHME
HA K/IMEHTCKUTE HapEXAaHUS.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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BeHuMapk ®uHaHC HSMa NpaBo Aa onpeaens U cbbupa KOMUCMOHW MO HAYMH, KOWTO
Hecnpasea/IMBO pasrpaHnyaBa MecTaTa 3a U3Mb/IHEHME.

5.4 06eMm/pa3Mmep: 06embT (6posiT) Ha (MHAHCOBUTE WHCTPYMEHTU HA K/IMEHTCKOTO
HapeXxaaHe 0B6MKHOBEHO MMa MPSIKO OTHOLUEHME KbM LieHaTa Ha (DMHAHCOBUTE UHCTPYMEHTU
N pa3HOCKMTE MO caenkata (HanpuMep nopbyka, KoATO e 3a obeM, KOWTO MOo-ronsim oT
HOpMaNHUS Na3apeH pa3mep). OCBeH 3a LeHaTa pa3MepbT Ha KIMEHTCKOTO HapeXaaHe e oT
0cobeHo 3HayeHne 1 3a 6bp3nHaTa U BEPOSATHOCTTA 3a U3MbJIHEHUE.

5.5 BepOoAITHOCT 3a U3NMbJ/IHEHME: VIMa ce NpeaBua BEpOSITHOCTTA MoAaAeHa OT K/IMEHTa
nopbyka Aa 6bAe M3USI0 M3MbJIHEHA HA AAAEHO MSICTO 33 U3MbiHEHME. Npu HENUKBUAHM
Masapu BEPOATHOCTTA 3@ U3Mb/HEHME € 3HaUMM haKTop.

5.6 bbp3uHa Ha u3nbjiHeHMe: /IMa ce npeaBua WMHTEPBaNbT OT BpeMe OT NnoJaBaHe Ha
KJIMEHTCKA MOPbYKA, MOAHA 3@ W3Mb/HEHUE, A0 MOTBbPXAEHWETO 3@ M3Mb/IHEHUETO N OT
MACTOTO Ha M3MbiHeHue. beHuMapk ®OuHAHC nonara pasyMHU YCUNMUS Aa U3MbJHU BCSKO
€HO HapeXzaHe npu MbpBa Bb3MOXHOCT, KOETO OOMKHOBEHO € Bb3MOXHO Ha HaW-
NnpeacTaBuUTENHUA Nas3ap 3a KOHKPETHUS (UMHAHCOB WMHCTPYMEHT. OTUMTaHeTO Ha TOo3u
(bakTOop fAaBa BbB3MOXHOCT Ha KMEHTa Aa Ce Bb3MOMA3Ba B MaKCMManHa CTeneH oT
[ABWXEHMETO Ha Nasapa, KOEeTO € M B HEroB Han-Ao06bp UHTepec. Bbp3nHaTta Ha M3Mb/IHEHNE
Moxe Aa 6bae ocobeHO BaXHa B CllydauMTe Ha BMCOKA BOMATUIHOCT Ha MasapuTte n 6bp3a
NPOMSIHA B LIEHUTE Ha UHCTPYMEHTUTE.

5.7 OcurypeH ceTb/IMeHT: CpOYHOCTTa Ha MPUK/IIOYBAHETO Ha CETb/IMEHTA, 6e3 3abaBa,
MOXe Aa 6b/ie BaxkeH hakTop, 0CO6EHO NpU HapeXxaaHusi C ronsaM obeM, KakTo U B CllydanTe
Ha HapexaaHus, NoJafeHu OT npodecuoHaneH KIMeHT. B 3aBMCMMOCT OT TOBa, M A0
KONKOTO BeHUMapk ®UHaHC € HasiCHO C MO-HATATBLLUHUTE HAMEPEHUS! U LIeNM HAa KOHKPETHUS
KJIMEHT, TO3M (haKTOp MOXE Aia MOJTyuM CbLIECTBEHA TEXECT NPU U3MbIAHEHWE Ha KpUTEPUNTE
33 OCUrypsiBaHE Ha Haii-106p0 M3MbJIHEHWE HA KIIMEHTCKUTE HApEeXAaHus M 3a Mnosy4YaBaHe
Ha Bb3MOXKHO Hal-A06pUs pe3ynTaT 3a KINeHTa.

5.8 BuaobT M CbLWHOCTTA HAa HapeXAaHeTo: XapaKTEpPUCTUKUTE Ha KIMEHTCKOTO
HapeXxaaHe, MoraT Aa OKaXkaT 3HauYMTEeNIHO BAMsIHME Npy M360opa Ha MSICTO Ha U3MbJIHEHME, C
ornea MOCTUraHETO Ha OMnTMManHa UeHa M 6bp3vHa. Hanpumep nopbuka, KOATO € C
HEObMYaHM XapaKTEPUCTUKM KaTO YAL/MDKEH WM CbKpaTeH MEepUoA Ha CETb/IMEHT,
U3MbJHEHWETO I MOXE A@a Ce pas/iMuyaBa OT HauuMHa, MO KOWUTO Ce W3MbJIHABA CTaHAapTHa
nopbyka. B Tasn Bpb3ka XapaKTEPUCTUKM Ha KJIMEHTCKOTO HapexaaHe MoraT [a OKaxaT
3HAQUUTENHO BAMSIHME NpU M360pa Ha MSACTO Ha M3MbAHEHWE, C Orfied MOCTUraHETO Ha
onTUMasHa LeHa 1 6bp3nHa.

5.9 Apyrm cdakropmu: NmaTt ce npeasua 6e3 aa ca nsbpoeHn nsyepnatesiHoO CUCTEMU 3a
K/MPWHI, eBeHTyanHu 6baewim pasxoan Mo CbXpaHeHue Ha (DMHAHCOBUTE WHCTPYMEHTH,
npeaMeT Ha KOHKPETHOTO HapeXaaHe, AaHbYHW 3aAb/mKeHust U ap. noaobHu. beHuMapk
®uHaHC npeueHsiBa OTHOCMMOCTTa Ha Te3n (akTopu CaMO AOKONKOTO Te ca My 6uniu
N3BECTHN KbM MOMEHTA Ha M3MbJ/IHEHWE HA HapeXAaHETO.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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6. 3HauMMocCT Ha pakTopuTe

6.1 OTHOCMTEeNHaTa 3Ha4YMMOCT Ha CbaKTOpVITe 3a U3MbJ/IHEHNE BbB BCEKN OTAENEH cnyqaﬁ ce
onpeaenda noCcpeacTtsoM cneaHNTE KpUtepun.

e XapaKTEPUCTMKUTE HA KIMEHTa, BKIIOYATENIHO [anu € OonpeaeneH  KaTto
HenpodecnoHaneH nnm NpohecMoHaneH KJMEeHT;

e XapaKTEPUCTUKUTE HA HAPEXJAHETO Ha KIMEHTA, BKIOYMTENHO KOraTo HapeXaaHeTo
€ CBbpP3aHO CbC CAEMKA 3a (UHAHCMPAHE Ha LEHHU KHWKa WM Hanpumep
Bb3MOXHOCTTA W3Mb/IHEHMETO HA HAPEXAAHETO [a OKaXe Bb3AENCTBME BbpXY
nasapa;

e XapaKTEPUCTMKUTE Ha (MHAHCOBUTE WMHCTPYMEHTW, KOWTO Ca npeaMeT Ha
HapEeXAAHETO — KaTo HanpuMep JIMKBUAHOCT M HA/IMYMETO Ha perynmpaH nasap unm
APYro MSICTO Ha TbproBusi;

e XapaKTEPUCTUKUTE Ha MecTaTa Ha U3MbJIHEHME, KbM KOUTO HapexXAaHEeTo MOXe Aa
6bae HacoyeHO 3a WM3MbJIHEHWE. XAapPaKTEPUCTUKUTE Ha MSACTOTO HA W3Mb/HEHWE
MOXKe HanpuMep Aa ca CBbpP3aHW C 0COHBEHOCTUTE Ha U3TOYHUUMTE Ha NIMKBUAHOCT,
KOUTO Ca Ha pa3snosiokeHne Ha beHuMapk ®uHaHC Ha p[JafeHO MACTO Ha
N3MbJIHEHNE.

6.2 [py m3NblHEHME Ha HapeXxaaHe, NoAafleHO OT HenpodecMOHaNeH KIWEHT, HaW-
A06POTO MU3MbHEHME HA HAPEXAAHETO M MOCTUIAHETO Ha Bb3MOXHO Hal-AobpusT pesynTtaT
3a K/MeHTa ce onpegens OT obuwata CTOMHOCT Ha cAenkaTa, BKIKOYBAWlA LiEeHaTa Ha
(pMHAHCOBUSA MHCTPYMEHT W pa3xoauTe, CBbp3aHu C U3MbJHEHWETO. Pa3xoauTe CBbp3aHu C
U3Mb/IHEHWETO, BK/IIOYBAT BCUYKM pas3xoan, KOUTO Ca MPSIKO CBbP3aHW C U3MbL/IHEHUETO Ha
HapeXJaHeTo, BK/IIOUYMTENTHO TAaKCUTE Ha MACTOTO Ha U3MbJIHEHWE Ha HapeXAaHus, Takcute
33 K/IMPUHT U CETBL/IMEHT, KakKTO M ApPYrM Takcu, NMIaTeHM Ha TPeTU snua, ydacTBalum B
M3MbJIHEHNETO Ha HapeXAaHeTo.

6.3 3a MOCTUraHETO Ha Bb3MOXHO Hal-A0OpUS pe3ynTaT 3a K/MEeHTa B C/lyyauTe, KoraTo
CbLLECTBYBAT MOBEYE OT €4HO KOHKYPEHTHM MeCTa 3a M3MbJIHEHWE Ha HapeXaaHe BbB
Bpb3ka C (DPMHAHCOBM WMHCTPYMEHTW M NPU M3BbPLUBAHE Ha MNpeLeHKa W CpaBHEHME Ha
pesynTaTuTe, KOUTO MoraT a Ce NMOCTUrHaT 3a HENPOMECMOHANHMS KIIMEHT NPU UBMb/IHEHME
Ha HapeXAaHETO Ha BCSKO OT MecTaTa 3a M3MbJIHEHWE, MOCOYEHM B HacTosLaTa NOUTUKA,
KOMTO Ca MOAXOAALIM 3@ U3MbJHEHNETO MY, Ce B3eMaT NpeaBuA KOMUCMOHaTa Ha beHuMapk
®UHaHC 1 pa3xoanuTe 3a M3MbJHEHWE HA HAPEXAAHETO Ha BCAKO OT Bb3MOXHMTE MecTa 3a
M3nbiHeHVe. bbpanHaTa, BEpPOSATHOCTTA 3@ U3Mb/IHEHWE, CETL/IMEHTA, Pa3MepbT, ECTECTBOTO
Ha HapeXAaHeTo MoraT Aa UMaT NpeauMCTBO Mpea LeHaTa M pasxoauTe Mo U3MbAHEHMETO,
CaMo A0TOJIKOBA, [AOKOJIKOTO T€ Ca MHCTPYMEHT 3a NMOCTUraHe Ha Hai - 4o6pusi Bb3MOXEH
pe3ynTaT OT rNeAHa To4YKa Ha CbOTBETHUSI HENPOMECUOHANIEH KJTUEHT.

6.4 MNpy M3NbNHEHNE Ha HapexaaHusl, NodaaeHn OT NpodecnoHaNHU KIMEHTU, B NOBEYETO
CNlydau LeHaTa M pa3HockuTe e 6baaT CbLlo onpeaenswy 3a nocturaHe Ha Hail-gobpus
pe3ynTtaT 3a KnueHTa. Bbrnpekn ToBa, beHuMapk ®uHaHC Wwe npeueHsiBa 3HAa4YMMOCTTa Ha
(aKTopuTE 3a BCEKM KOHKPETEH Cy4alt.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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6.5 Mpy oueHkaTa AanuM € NOCTUrHaTo Hau-JobpoTo M3MbiHeHWEe, beHUMapk ®UHaHC He
oTuMTa CTAHAAPTHUTE CM TaKCK, KOWUTO We 6baaT MnnaTteHu OT KAMEHTA, HEe3aBUCMMO OT
HauMHa Ha U3MNbJIHEHME HA NOpbYKaTa.

6.6 KoraTo M3nmb/iHSIBa HapeXAaHus UM B3eMa pelleHVe 3a TbpryBaHe C M3BbHOOPCOBM
NPOAYKTW, BKJIOYMTENTHO MHAMBMAYANU3MPaHU NpoaykTh, beHuMapk ®uHaHC npoBepsiBa
KOPEKTHOCTTa Ha LUeHaTa, npeafiaraHa Ha KIMEeHTa, KaTo Cbbupa nasapHu [aHHM,
M3MN0N3BaHM NpPY OLIEHKATa Ha LIEHATa Ha TO3M MPOAYKT, M MpY Bb3MOXHOCT KaTo M3BbpLUBA
CpaBHEHWS C NOA0BHM MMM CbIMOCTaBMMU MPOAYKTY.

7. I3nb/iHEHME Ha KJIMEHTCKUTE HapexxaaHus

7.1 KnuneHtckute HapeXxaaHuna ce WU3MNb/HABAaT OCHOBHO Ha MECTa 3a TbproBud U MU3BLH
MeCTa 3a TbproBus.

7.2 Bb3 OCHOBa Ha OuUEeHKaTa Ha (akTopuTe 3a U3MbJIHEHNE U KPUTEPUUTE 3a U3MbIIHEHUE,
beHuMapk ®wuHaHC Moxe pfa u3bepe eaHO WM nNoBeye MeCTa 3a M3Mb/HEHWE Ha
KNMeHTCKaTa nopbyka. KAMeHTCKM HapexaaHua MoraTt f[a Ce  U3Mb/AHABAT  U3BbH
perynvpaHua nasap, BK/IOUUTENHO B ClydauTe, Korato beHuMapk ®uHaHC Tbpryea 3a
cobcTBeHa CMeTka 4pe3 3aKkynyBaHe W npoaaxba Ha OUHAHCOBU WHCTPYMEHTU MO
onpeaeneHu OT Hero LeHu.

M3non3saHMTe MecTa MoraT Aa BK/IKOYBAT:
e Perynupan nasap (PIT)
e MHOroctpaHHa cucrtema 3a Toprosus (MCT)
e OpraHu3unpaHa cuctema 3a Toproeus (OCT)

¢ JINKBMOHOCT, npefgoctaBeHa OT beHuMapk ®wuHaHC wauM Apyrn AOCTaBYMUM  Ha
JINKBUOHOCT.

e KoraTo WH(pacTpykTypaTa Ha Ma3apa Ha (UHAHCOBM WHCTPYMEHTWU MO3BOMSBA,
KIMEHTCKM HapexaaHusi MoraT Aa Ce M3MbJIHSBAT M CPelly CUCTEMATMYEH YYaCTHUK
W MapKeT-MeNKbP.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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7.3 beHuMapk OuHaHC He MOXe Aa CTPYKTypupa WM HayucnsBa CBOUTE KOMUCMOHWM MO
HAYMH, KOMTO AWCKPMMMHMPA HEKOPEKTHO MecTaTa 3a W3Mb/HEHWE Ha HapexaaHus.
beHuMapk ®wuHaHC npeanpvemMa BCUYKM MEPKUM [da He [UCKPUMUHMpa MecTaTa 3a
N3Mb/IHEHME Ha NOPBYKK, OCBEH Bb3 OCHOBA Ha (hakTopuTe 3a U3Mb/HEHME, OTHACALUM ce A0
CbOTBETHaTa NnopbYKa.

7.4. beHuMapk ®uWHaHC HsAMa npaBO Ja MnojyvYaBa Bb3HArpaXaeHwe, OTCTbMNKa WU
HenapuyHa obnara 3a npeAaBaHe Ha HapeXaaHe A0 KOHKPETHO MSCTO Ha TbproBust UM 3a
U3MbJIHEHWE HA HapeXAaHe, ako Mo TO3W HAaYMH HapyllaBa M3UCKBaHMATa Ha yn. 84, an. 1 —
3,4n. 65,an. 1, 1. 7,4n. 70 — 74, un. 76 — 82 v un. 99 ot 3MOU.

7.5. B cnyyaii, ye beHuUMapk ®OUHaHC nNpunara pasfMyHM Takcu B 3aBUCMMOCT OT MSICTOTO 33
U3Mb/IHEHNE, WHBECTULMOHHUAT MOCPEAHUK O0BSICHSIBa TE3W pasMkyM C  AOCTaTb4HO
NoAapo6HOCTK, 33 Aa MOXKE KIIMEHTLT Aa pasbepe npeaMMcTBaTa M HEAOCTATbUUTE, CBbP3aHM
C n360pa Ha efHO EAVMHCTBEHO MSICTO 3a U3MbJIHEHME.

7.6 Korato beHuMapk ®wuHaHC npegnara Ha CBOMTE KAMEHTM Ada wu3bepaT MACTO 3a
N3MbJIHEHUE, CbLUMAT NPeaoCcTaBs KOPEKTHA, CHa M Henoasexaalla MHgopMaums, 3a Aa He
ce [ornycHe KIMEeHTLT Aa n3bepe eaHo MACTO 3a MU3MbJIHEHWE BMECTO APYro eANHCTBEHO Bb3
OCHOBA Ha LeHoBaTa NnosnTuKa, npunaraHa ot beHuMapk ®uHaHC.

7.7 beH4Mapk ®OMHAHC B3eMa pelleHMe 3a KOHKPETHO MACTO Ha M3MbJ/IHEHME Bb3 OCHOBA Ha
npeueHka Ha BCUYKM akTopu B T. 6 No-rope. AKO OLEHKaTa Ha K/MEHTa 3a onpeaeneHu
(hakTopK 3a U3NbIHEHNE Ce pa3nnyaBa OT OLeHKaTa Ha beHYMapk ®UHaHC Npu CbCTaBSHETO
Ha Ta3n [oNnTMKa U KNNMEHTBLT Xenae HapeXxaaHeTo Aa 6bae M3NbAHEHO Ha APYro MSACTO 3a
U3Mb/IHEHNE, Pas3fIMYHO OT MOCOYEHUTE B MOSUTMKATA, KIMEHTLT MMa Npaso Aa noaaje
KOHKpeTHa WHCTpyKumss Ao beHuMapk ®OWHaHC OTHOCHO NPearnoYUTaHoOTO MSACTO Ha
N3MbHEHKE.

7.8 N360pbT Ha MecTa 3a M3NbJIHEHUE NO KacoBe (PUHAHCOBM MHCTPYMEHTWU € pe3ynTaT oT
aHanM3 Ha nasapa 3a CbOTBETHMS Kiac (UMHAHCOBUM WMHCTPYMeHTW. beHuMapk ®uHaHC
aHanu3npa m3bpaHuTe OT Hero MecTa 3a MU3MbJIHEHWE, KAKTO U APYrn NOTEHUManHU Takuea,
3a i@ MOXe Aa uaeHTUuduumpa MecTa 3a MU3MbJHEHUE, KOUTO CYMTA 3@ HaW-KOHKYPEHTHMU C
Len MnocTUraHe Ha Hau-4obpo M3MbJIHEHWE M 3a MOJlyYaBaHe Ha Bb3MOXHO Haii-4obpus
pe3yntaT 3a KAMeHTa. AHanuM3bT M OUEHKaTa Ha MecTaTa 3a WM3Mb/iHeHWe wWwe 6baat
M3BbPLUBAHM HaW-MaNKo BEAHbX FOAMIIHO, KaTO Ce B3eMa npeasua MHMOPMauusiTa,
nybnmkyBaHa cbrnacHo naparpadu 3 n 6 ot un. 27 ot Aupektnea 2014/65/EC. OueHkaTa
MOXe Aa AoBede A0 MNpUMEMAHETO Ha HOBM MeCTa 3a WM3Mb/HEHME WM 3a5IM4YaBaHEeTO Ha
MSICTO 3@ U3MbJHEHME.

7.9 3a onpegeneHn knacose (UMHAHCOBM MHCTPYMEHTM, MNpu KOUTO BeH4Mapk ®uHaHC
M3MbHSABa HapexaaHusTa cpewly NMKBUAHOCT, npefocTaBeHa Ha 6a3a Ha cobcTBeHaTa cu
BbTPeLHa OTYETHOCT (BbTPELHO LeHoobpa3yBaHe), beHuMapk ®uHaHC Moxe Aa obeanHn
puUCKa OT K/MEHTCKMTE TpaHCaKuMM C PUCKOBETE, Bb3HMKBAWM MO APYrN KIMEHTCKM
NO3ULMK, U Aa U3BBPLLBA XeMKMPALLM AEUCTBUS HA APYrY MecTa 3a TbproBusl. XemKMpaHeTo
TpsibBa Aa 6bAe M3BBLPLUEHO MO Bb3MOXHO Han-edekTUBEH HauuH. LieHnTte, kouto BeHuMapk
®uHaHC NpeaocTaBsi Ha KAMEHTUTE B TO3WM Clydyal, CE€ OCHOBAaBaT Ha LEHWUTE, KOWUTO
beHuMapk ®uHaHC nosy4aBa MO CBOMTE MNO3MUMM OT M3bpaHUTE OT Hero MecTa 3a
Xe[pKupaHe.
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7.10 BeHuMapk ®uHaHC MOXe Aa npefaBa KIMEHTCKO HapeXaaHe 3a M3MbJIHEHME Ha CBOU
KOHTpareHTn, KOMTO NpSIKO unm vpe3 6pokep ca YieHoBe Ha CbOTBETHO MSACTO 3a TbproBus,
A0 koeTo beHuMapk ®uHaHC HsIMa MpsSiKk AOCTbM, KaTo AEWCTBa B CbOTBETCTBME C HaWl-
[obpuTe MHTepecn Ha CBoUTE KIMEHTU U Ta3u Monutuka. beHuMapk ®uHaHC n3bupa ceoute
KOHTpareHTU cpej BoAewmTe MexayHapoaHu 6pokepu, KaTo ce B3eMmaT Npeasua TEXHUTE
NOSIMTUKN 3@ WU3MbJIHEHNE HA KIIMEHTCKWU HapeXAaHWsl, KaKTO M KPUTEPUN KaTo AMPEKTEH
AOCTbN [0 CbLOTBETHUSA Mas3ap, BEPOSATHOCT 3a W3MbJIHEHME, HAAeXAEeH CEeTb/IMEHT. 3a
MOCTUraHe Ha Hal-406pOo U3MbJIHEHME 3a K/IMEHTA U 3@ NOCTUrAaHE Ha Bb3MOXHO Hal-A06pus
pe3ynTaT 3a KnneHTa, beHuMapk ®uHaHC NepuoanyHO LWe npepasrnexaa noadbopa Ha Tesu
CBOW KOHTpareHTu.

7.11 beHuMapk ®uHaHC cbbnogaBa M3MCKBaHMATA Ha T. 7.10 u koraTo npegocTass yciyra
Mo ynpaBfieHWe Ha NopTden 1 npeaaBa HapeXaaHUsl 3a U3Mb/IHEHME OT CBOM KOHTPAreHTH,
OT MMETO U1 3a CMEeTKa Ha K/IMEHTa, YMIMTO NopTdeinn ynpasnsea.

7.12 BeHYMapKk ®uHaHC MOXe Aa M3Mb/AHW HapeXAaHusaTa Ha KIMEHTUM Ha HeperynupaH
(OTC) nazap npsiko € Apyr MHBECTULUMOHEH NOCPeaHMK, C KNNeHT Ha beHuMapk ®uHaHc, nnu
npsiko ¢ beHuMapk O@wuHaHC, AeicTBall 3a CobcTBeHa CMeTKa. B cboTBETCTBME C
perynaTtopHuTe usnckBaHns beHuMapk ®MHAHC e ATbXHO Aa MHOPMUpa KIUEHTUTE CU 3a
Tasn Bb3MOXHOCT, KaKTO M € JJTbXXHO Aa Mofny4dy NpeasapuTeniHOTO CbrjlacMe Ha KIIMEHTUTE
CM Npean Aa NpUCTBLY KbM U3Mb/IHEHWE HA HapeXAaHusATa UM U3BbH MSCTO 3a Tbprosus.
ToBa cbrnacue Moxe ga 6bae AaaeHo noa opmaTta Ha NPUHUMIHO Cbracue, KakTo U noa
¢opmMaTa Ha cbrnacume rno OTHOLIEHWE Ha OTAENHN COENKM.

7.13 beHuMapk ®uHaHC npeaBapuTeNHO YBEAOMSIBA K/IMEHTA 3@ BCUYKWU CbLUECTBEHU
napameTpu Ha caenkaTa, KOATO MOXe Aa CK/IHYM U3BbH MSCTO 3a TbProBusi B U3MbJIHEHWE
Ha KJIMEHTCKOTO HapexaaHe. KoraTo KNMeHTLT NofaBa HapexaaHe 3a CK/YBaHe Ha caenka
C [OOroBOp 3a pas/MKM WU C Yy)XXAeCTpaHHa BasyTa Ha MapXWH OCHOBa, WU C Apyr
(PMHAHCOB WHCTPYMEHT, KOWTO He € [AOoMyCcHaT A0 TbProBusl Ha perynvMpaH nasap, 4pes
efleKTpOHHa CUCTeMa 3a TbproBus, Ce CYMTa Ye KIMEHTLT € YyBeAOMEH 3a BCUYKM
CbLLECTBEHWN NapaMeTpu Mo caenkara.

8. Mecra 3a usnb/iHEeHue

8.1 KbM MOMeHTa Ha M3roTBsHe Ha HactoswaTta lMonuTtuka, beHuMapk ®OuHaHC M3MbLIHABA
KIIMEHTCKUTE HapeXaaHusi Ha CcregHuTe MecTa 3a M3MbJ/HEHWE, KOUTO MNO03BOSSBaT Ha
MHBECTULIMOHHMS MOCPEAHUK Aa MOCTUIHE Hal-4obpo M3Mb/IHEHME HA HapeXaaHusTa Ha
KJIMEHTUTE CU W Aa MOJyYM Bb3MOXHO Hal-a06bp pe3ynTaT 3a K/IMeHTa:

8.1.1 AKkuum, AanoBe Ha NpeanpusaTUS 3a KONMEKTUBHO MHBECTUpaHe, 60pcoBO TbpryBaHM
¢oHpoBe (ETF), uHAEKCH, ObArOBU UeHHUM KHwxa (obnurauwm w OUK), ponycHatv ao
TbProBusa Ha perynupaH nasap B bvnrapus:

¢ .bonrapcka cdoHpgoBa 6opca — Codma™ ALl — M3NbAHABA HapeXaaHusTa Mpsiko Ha
nasapute, opraHusvpanHn ot ,bOb - Codus” A, cvrnacHo [NpaBunHMKa 3a
AenHocTTa Ha ,,B®b — Codms” ALL.
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e /13BbH MsicTO 3a TbproBus (OTC) nasap - NPsSKO KaTo HacpeliHa CTpaHa e Apyr
WHBECTUUMOHEH MOCPeaHWNK, WU KIMeHT Ha BbeHuMapk ®uHaHC, unm nNpsko C
BeHuMapk ®uHaHC, aencTBaly, 3a cobcTBeHa CMeTKa, MO CBOE YCMOTPEHWE M MNpu
yC/ioBMe, 4Ye KIMEHTLT MpeaBapuTenHo € yBeAOMeH M Aall M3PUYHO Cbrlacve 3a
TOBa, U LUE Ce NOCTUrHe Han-A06pO M3MbJIHEHWE 3a K/IMEHTA.

eYpe3 MHoroctpaHHa cuctema 3a Tbprosuss (MCT) — He npsiko, kato beHuMapk
®duHaHC npefaBa HapeXAaHEeTo 3a M3MbJ/IHEHWE OT CBOW KOHTPareHTW, KOUTO MpSKO
nnn ype3 6pokep ca YneHoBe Ha TakaBa cuctema. Korato hMHaHCOBUAT UHCTPYMEHT,
3a KOWTO Ce OTHacs KOHKPETHOTO K/IMEHTCKO HapexaaHe, ce TbpryBa €4HOBPEMEHHO
Ha perynupaH nasap M Ha MHOMOCTpaHHa CUCTEMA 3a TbProBus, U MNpWU JIMNCa Ha
N3PUYHU YKa3aHWUS OT KJIMEHTA OTHOCHO MACTOTO Ha M3nb/iHeHue, beHuMapk ®OuHaHC
Le ro onpegenu cbobpasHo Hacroswara MNonutuka.

MNpn n3MbAHEHWE Ha HapeXAaHws Ha HenpodeCUMOHaneH KAWEHT MAn npodecnoHaneH
KJIMEHT Hal-A06POTO MU3MbHEHME CE ONpeAens OT LeHaTa U pasxoauTe Npuv U3MbIHEHMETO.
BeHuMapk ®uHaHC B3eMa npeasna obwaTta cymMa, KOSTO K/IMEHTDLT LWe NOoyyYn Wiam 3anaTy,
KOSITO BK/IKOYBA KAKTO LieHaTa Ha CcaMusi MHAHCOB MHCTPYMEHT, Taka M BCUYKM pasxoaw,
CBbp3aHM C M3MBb/HEHMETO HA K/IMEHTCKOTO HapexaaHe, B T.4. TaKCM 3a MSACTOTO Ha
N3Mb/IHEHNE, TaKCUTE 3a KIMPUHI N CETLJIMEHT, KAaKTO M APYrn TaKCU M Bb3HarpaxkaeHus,
NMaTMMM Ha TPETM Nuua, 06BbP3aHM C M3MbJHEHME HA HapexaaHeTo. PasxoauTe 3a
n3nbHeHne Ha ,,b®b — Codunsa” Al ca nocodeHn B TapudaTta Ha beHUMapk OUHaHC.

BepoaTHOCTTa 3a M3Mb/HEHWE Ce MpeleHsiBa KaTo Ce B3ema npeaBuf ecTecTBOTO Ha
HapeXXAaHeTo - pasMep, BanMAHOCT, LEHa M HanMuMeTo Ha AOoCTaTbyHa NMKBUAHOCT. o
CMMCb/Ia Ha HaCcTosALATa TOYKa ,A0CTaTbyHA JIMKBUAHOCT' O3HAa4aBa HANMUMETO HA TaKoBa
TbpceHe, wnu npegnaraHe (cnopes BuAa Ha HapeXAAHETO) Ha KOHKPETHWUSt (PUHAHCOB
MHCTPYMEHT, 3a KOWTO Ce OTHacs K/IMEHTCKOTO HapexaaHe, Mpu KOETO CbOTBETHOTO
HapexaaHe Moxe Aa 6bae He3abaBHO M3MbLAHEHO, M Cropes npeueHkata Ha beHuMapk
®UHaAHC eBeHTYyanHOTO My WM3Mnb/iHEHMEe He 6u goBeno Ao AedopMupaHe Ha TbpPCEHETO,
pecnekTUBHO NnpeanaraHeTo.

Mpu OLUEHABAHE Ha MACTOTO HAa W3Mb/IHEHME CE B3eMa NpeaBua M CKOPOCTTa Ha
U3Mb/IHEHNE, BEPOSITHOCTTA 3a CETBL/MEHT M APYrM acrnekTU Ha caenkata KaTto Hanmp.
OCBLLECTBSABAHNA HAA30p BbPXY TbProBuATa, AOKOMKOTO T€ Ca OT 3HAUYEHME 33 MOCTUraHETO
Ha Hai-106pus Bb3MOXEH PE3Y/TaT 3a K/IMEHTa.

®UHaHCOBUTE MHCTPYMEHTU, AONyCcHATK A0 Tbproeus Ha ,BOB-Coduna” ALl ce TbpryeaT rno
TAXHaTa peanHa CTOMHOCT (6e3 wu3nons3eaHe Ha MapmkuH). CTpaHWTe No caenkaTa
npnaobmueaT BCMUKM MpaBa U 3aAb/HKeHUs No (UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTU (MMYLLECTBEHU U
HenmyllectseHu). [puaobuBawmaT @UHAHCOBUTE WHCTPYMEHTW UMa 3afb/DKeHue 3a
3annatM MbjHaTa CTOMHOCT Ha (UHAHCOBUTE WMHCTPYMEHTW 3aeAHO C BK/OYEHUTE B
CTOMHOCTTa@ Ha cAaenkata Takcu U KoMucuonu 3a ,b®b-Codums” AL n beHuMapk ®uHaHC,
cbrnacHo Tapudata Ha beHuMapk ®uHaHC. NpexBbprAWUAT (PUHAHCOBUTE WHCTPYMEHTU
MMa MpaBo Aa MNOMy4YuM MbjHAaTa CTOMHOCT Ha (DMHAHCOBWUTE WMHCTPYMEHTW, NpeaMeT Ha
caenkaTta, HaMmaneHa C Ab/hDKMMata Takcu U KoMucmoHu Ha ,bOb-Codust AL n beHuMapk
®uHaHC, cbrnacHo TapudaTta Ha beHuMapk ®uHaHC. NpexBbpnsHETO Ha (UHaAHCOBUTE
WHCTPYMEHTU Ce M3BbpLIBa OT Jeno3uTapHa MHCTUTYums — LeHTpaneH aenosuTtap CbC
CETL/IMEHT, KOWTO € ABa AHMW Creq AaTaTa Ha CKIloYBaHE Ha caenkaTa Ha 6opcaTa.
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8.1.2 [orosopu 3a n3BbHOOpPCOBM AepvBatn — aorosopu 3a pasnukn (CFD) - CFD Bbpxy
akumun, CFD Bbpxy ctoku, CFD Bbpxy Banytu, CFD BbpXy MHAEKCUM U ApYrn OepuBaTUBHU
NHCTPYMEHTW.

Mo oTHoweHne Ha TbproBusiTa C Te3n (HUHAHCOBM WHCTPYMEHTU, TbpryBaHM Ha
n3BbHO0PCOB Nasap, beHYMapk ®UHaHC U3NbAHSBA HapeXaaHUsaTa KaTo ce ABsBa CTpaHa Mo
BCAKa CAeflka M AEWCTBa, KaTo MSACTO Ha M3MbJIHEHME 3a BCUMYKM MOpbYKKU. CaenkaTta ce
CK/IIOYBA MpAKO Mexay KaveHTa u beHuMapk OuHaHC Ha uvHAMBWMAYanHa OCHOBa npu
npeasBapuTenHO A0roBOpeHn ycnoBus. ®OUHAHCOBUTE MHCTPYMEHTWU 3aKyreHW OT K/IMEeHTa
ype3 nnatdopmute, NpeanaraHn ot beHuMapk ®uHaHC ce nsgasat oT beHuMapk ®uHaHC no
CMeTKaTa Ha KAMeHTa B CbOTBETHaTa nnatdopmMa. Mpu OTKPMBAHETO Ha MO3VUMM B TE3M
MHCTPYMEHTU MO M3PUYHO HapeXAaHe Ha K/IMEHTa Hal-aobpusiT pe3ynTtaT ce TbpCu Npu
CAenKa Ha M3BbH perynupaH nasap. He e Hanvue anTepHaTUBHO MSCTO 3a U3Mb/IHEHME.

beHuMapk ®unHaHC ce 3aab/hkaBa Aa U3Mb/IHABA YCIOBUSATa 3a CNpaBeaMBO orpeaensHe
Ha LEeHWUTE Ha NPOAYKTUTE CM CbObpa3HO perynaTopHUTE U3NCKBaHUS U A0BpUTEe MPaKTUKW.
B 3aBucMMOCT OT cTpaTtervsaTa U nonutukata Ha beHuMapk ®UHAHC, NpU OrpaHUYeHUs Mo
3aKOH WIN TaKWMBA, HANOXeHW OT HAA30PHW OpraHu, He € 3a4b/DKUTENTHO BCUYKKU NMPOAYKTU
[a ca AOCTbIMHMU 3a HENPOMECMOHANHN KIIMEHTW.

9. NMNopgaBaHe M U3NbJ/IHEHUE HA KJIMEHTCKUTE HapeXxaaHus

9.1 beHuMapk ®uHaHC CKOYBa CAENKN C (DUHAHCOBU MHCTPYMEHTU 3@ CMETKA Ha KJIMEHTa
npu Hai - nobpuTe yCnoBust U Nosaraiku yCunmus 3a NOCTUraHe Ha Hal-A06po M3Mb/IHEHME.
BeHuMapk ®uHaHC CKoYBa CAENKM C (PUHAHCOBM WMHCTPYMEHTU 3@ CMETKA Ha K/IMEHTU
Ccbobpa3zHo nogafaeHUTe OT TAX HapeXaaHus.

9.2 beHuMapk ®UHAHC NpueMa HapeXaaHWus 3a CAENKU C (UHAHCOBU UHCTPYMEHTU, KOWUTO
Ca NMoAAAEHW NIMYHO OT KJIMEHTA, WM HEroB HAANIEXEH Mb/IHOMOLWHMK, @ B C/lyYauTe Ha
K/IMEHTM — IOPUAMYECKM NNLA — OT HAANEXHO OMPaBOMOLLEH NpeacTasuTen. Mpy noaaBaHe
Ha HapeXzaHusi Ha MACTo B oduca Ha beHuMapk ®UHaHC, CblUMTE ce npueMaT camo BbB
BNMCAHWTE B perncrbpa, BogaeH oT K®OH odwucu. HapexaaHusita ce noaaBaT CbC
CbObPXXaHWUE, CbrMAacHO HOPMATUBHUTE U3NUCKBAHWS.

9.3 lMNopaBaHe Ha HapexaaHe 4pe3 Mb/IHOMOLWHWK Ce M3BbpLUBA CaMO aKko TOM MpeacTaBu
HOTApManHO 3aBEpPeHO MbIHOMOLWHO, KOETO CbAbpXa npeacTaBuTeNHa BnacT  3a
M3BbpLUBaHE Ha pasnopeauTenHu AeUCTBUS C (PUHAHCOBM MHCTPYMEHTW M AeKnapauusi oT
Mb/HOMOLLUHUKA, Ye He M3BbpLUBA MO 3aHATUE CAeNKU C (MHAHCOBU MHCTPYMEHTU, KakKTo M
ye He e M3BbPLUBA/ TaKMBA CAENKWN B €4HOroAMLIEH CPOK Npean noaaBaHe Ha HapexaaHeTo,
ye He npuTexasa BbTpelHa MHpopMauus, Ye (UHAHCOBUTE MHCTPYMEHTM - MpeaMeT Ha
nopbyka 3a npogaxba wnu 3a 3aMsHa, He ca 6nokvMpaHuM B Aeno3vTapHaTa MHCTUTYLMS,
BbpXY TSX HE € y4YpefeH 3a0r UM HanoXeH 3anop, U caenkaTta He NpeacTaBsiBa NpuKpuTa
noKynka nnu npogaxoba.

9.4 KnueHTbT ce nHgopmMupa 3a:
» HacTosiwaTa NonnTuKa;

> (DMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTU M 3@ PUCKOBETE, CBbP3aHM C TAX;
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» MecCTaTa Ha U3MNbJIHEHME Ha CAENKUTE;

> 3a pa3xoauTe N TakcuTe Mo caenkarta;

> ToBa Kbae MoraT fa 6baaT CbXpaHsiBaHW KIMEHTCKUTE akTuBM  ((pUHAHCOBU
WHCTPYMEHTU M Mapu), OT KOro MoraT Aa 6bAaaT CbXpaHsiBaHM M KakBa € OTFOBOPHOCTTA
Ha ToBa /Mue;

9.5 KoraTo KIMEeHTHLT MnodaBa HapexaaHe upe3 nnatdhopmute, npeanaraHy oT beHuMapk
®uHaHC 3a caenku ¢ MHAHCOBM MHCTPYMEHTM, KOMTO He ca AOorMycHaT A0 TbproBusi Ha
perynmpaH nasap, ce cyuta Ye KIMEHTLT € YBEAOMEH 3@ BCUYKM CbLUECTBEHM MapaMeTpu no
caenkara.

9.6 HapexpaaHus 3a TbproBusi ¢ (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTM MoraT fa Cce nogaBaT OCBEH B
ounc Ha beHYMapk ®OMHAHC M Ype3 eneKTPOHHa CUCTEMa 3a TbProBus, UM Ype3 crefHuTe
AVNCTaHLUMOHHM CNocobm 3a KOMyHUKaLMs: TenedoH 1an enekTpoHHa noLua.

9.7 HapexxaaHus ce nogasaT ype3 nocoyeHuTe AUCTAHUMOHHM Cnocobu CaMo Ha NOCoYeHUTe
Ha MHTepHeT cTpaHuuaTta Ha beHuMapk ®uHaHC TenedoHHN HOMepa, PpecnekTUBHO aapec.

9.8 beHUMapk ®UHAHC NpUeMa HapeXxaaHusl 3a CAENKU C UHAHCOBU MHCTPYMEHTU, KOUTO
Ca NoAaAeHW NIMYHO OT KJIMEHTA, MM HEroB HAANEXEH MbJHOMOLWIHMWK, @ B C/lyYauTe Ha
KJIMEHTU — IOPUANYECKM NNLLA — OT HAANEXHO OMNpPaBOMOLLEH NpeacTaBuTen. HesaBucuMo ot
opmMaTa My, CbAbPXXaHWETO Ha HapeXAaHeTo TpsibBa [a CbOTBETCTBA Ha M3WUCKBaHMSITa Ha
HOPMaTUBHUTE U3UCKBAHMSL.

9.9 MNopaBaHe Ha HapeXzaHe 4pe3 Mb/HOMOLLHMK, Ce M3BbpLUBA CaMO ako TOW MpeaCcTaBu
HOTApManHO 3aBEpPeHO MbJIHOMOWHO, KOETO CbAbpXa nNpeacTaBuTeNHa BRacT  3a
M3BbPLUBAHE Ha pa3nopeanTeNiHN AEUCTBUS C (DMHAHCOBM WMHCTPYMEHTU M AeKnapauust ot
Mb/HOMOLLUHMKA, Y€ He M3BbpLUBA MO 3aHATME CAENKM C (DMHAHCOBU MHCTPYMEHTU, KakKTO M
ye He e U3BbpLLUBAN TakMBa CAENKU B €AHOMOAMLLEH CPOK Npean NoaBaHe Ha HapeXaaHeTo.
CbrnacHO M3MCKBaHMSTA, MbAHOMOLHMKLT CneaBa Aa NPeacTaBu KoOMMe OT AOKYMEHT 3a
CaMO/IMYHOCT, 3aBEPeHO OT Hero M OT MUETO, KOETO CK/YBa AoroBopa C BeHuMapk
®uHaHC. 3aBepkaTa ce M3BbpLlUBa C NonaraHe Ha Haanuc ,BSPHO C OpuriHana“, Aata u
NOANMC Ha IMLIETO, KOETO M3BbpLUBA 3aBepKaTa.

9.10 beHuMapk O®uHaHC npueMa HapexaaHusl 3a CAeNKU C (PUHAHCOBU WHCTPYMEHTH,
nogageHn no TenedoH unn Ypes Apyr AMCTaHUMOHEH Cnocob 3a KOMYHUKAUMS OT KIIMEHTW.
MoraT aa 6baaT NnpMeMaHn HapeXxaaHus U OT Mb/IHOMOLLHUUM Ha KNEUHTUTE, KOUTO BeYe ca
naeHTnULUMpaHn 1 uMaT AOroBop C HEro, U cnej KaTo NoCpeaHUKbT ce yBepu B TsaxHaTa
camonuyHocT. Korato HapexpaHusTa ce nogasaT no TenedoH, beHuMapk ®uHaHC
3ab/DKUTENTHO MpaBK 3anuc Ha pas3roBopa C kKveHTa. KoraTo HapexaaHeTo ce nofasa fno
ApYyr AWUCTaHUMOHEeH cnocob, beHuUMapk ®WHaAHC CbXpaHsiBa Ha €NeKTPOHEeH HocuTen
JaHHUTE, NpefoCTaBeHN OT KMEHTA BbB Bpb3ka C HapexpgaHeto. He ce npuemart
HapexaaHus no TenedoH unu 4ype3 Apyr AWCTaHUMOHEH Cnocob 3a KOMyHMKaUMs, KOUTO
KacasT npexsBbpnsiHe Ha 6e3HannyHnM (UHAHCOBU MHCTPYMEHTM OT JIMYHA CMeTKa no
K/IMEHTCKa NOACMETKA KbM MHBECTULIMOHHUSA NOCpeaHuK B LieHTpaneH aeno3uTap.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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9.11 BeHuMapk ®uHaAHC NpyvemMa HapeXAaHus Ha KIMEHTW 4Ype3 npepsiaraHuTe OT Hero
€/1eKTPOHHN CUCTEMU 3a TbProBus, KOUTO OCUrypsiBaT AOCTbMN Ha K/MEHTa A0 orpeaeneHo
MACTO 3@ MU3NbJIHeHWE. [JoCTbNbT A0 CUCTEMUTE U BbBEXAAHETO Ha HapeXxaaHWs OT K/IMeHTa
Ce OCbLUeCTBsIBa NOCPEACTBOM MNOTPeOUTENCKO MMEe U Napona.

9.12 beHuMapk ®uHaHC npeaocTaBss Ha KAMEHTa MOAMMCaH ek3eMnnasp OT MNpPUETOTO
HapeXxaaHe, OCBEH ako TO € noAaAeHo cbrnacHo T.7. 9.10 n 9.11 no-rope.

9.13 CobrnacHo HopMaTMBHaTa ypeaba BbeHuMapk ®WHAHC HsAMa NpaBO Aa M3MbJHM
HapeXxaaHe Ha K/MEHT, aKO K/IMEHTbT, CbOTBETHO HEroBUAT MNpeacTaBuTes, OTKaXe [Aa
nofaje Aeknapauus ganu:

a) npuTexasa BbTpewHa WHpopMaums 3a (PUHAHCOBUTE WMHCTPYMEHTW, 3@ KOWUTO ce
OTHacs HapeXaaHeTo, U 3a TeXHUS eMUTEHT, ako (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTU, 3@ KOUTO ce
OTHacs HapexaaHeTo unu Ha 6a3ata Ha KOMTO ca M3gaaeHn (PUHAHCOBUTE UHCTPYMEHTU -
npeaMeT Ha HapeXAaHeTo, ce TbpryBaT Ha perynnpaH nasap;

6) dmMHaHCOBUTE MHCTPYMEHTU - NMpeaMeT Ha HapeXAaHeTo 3a npoaaxba nnu 3a 3aMsHa,
ca 6nokMpaHu B Aeno3uTapHaTa MHCTUTYLMS, B KOSITO Ce CbXpaHsiBaT, Aann BbpXy TaX e
yupeaeH 3anor uam e HanoxXxeH 3anop, u

B) caenkaTa - NpeaMeT Ha nopbykaTa, NMpeacTaBnsiBa NpUKpUTa MOKynka Wan npogaxba
Ha (PMHAHCOBW MHCTPYMEHTM, WU AEKMapupa, Ye npuTexasa BbTpelHa MHdopMaums, unm
ye caenkaTta npeacTaBnsiBa NpUKpUTa NokKynka unu npogaxba Ha GUHAHCOBM MHCTPYMEHTMW.
OTKkasbT OT MoAaBaHe Ha Jeknapauus ce YAOCToBepsiBa C MOAMMC OT K/AMEHTa Ha
CbOTBETHOTO MSICTO B HapeXaaHeTo.

9.14 beHuMapk ®uHaHC HSIMa Aa M3MbJHSBA HapeXaaHe, MNpy MNoJaBaHETO Ha KOeTo e
AEKNapupaHo, UM ako BMNOCNEACTBME YCTaHOBM, Ye (PUHAHCOBUTE MHCTPYMEHTU - NpeaMeT
Ha HapeXaaHeTo 3a npoaaxba, He ca Ha/MYHM MO CMETKaTa Ha KJIMEHTA, OCBEH KOraTo TOBa
€ HOpMaTMBHOAOMNYCTMMO 3a onpeaeneHn ciyyamn (Hanp. Kbcv npogaxou) nnm ca 6nokmpanu
B Aeno3uTapHa MHCTUTYLMS, KaKTO M ako BbpXY TSX € yupeaeH 3a0r WK € HasloXeH 3arnop.
BeHuMapk ®UHaHC Lie U3Mb/HW HapeXaaHe no OTHOLWEHWe Ha (PUHAHCOBU WHCTPYMEHTH,
KOUTO Ca 3aN0XeHMW, Korato npuobpeTtaTenst € yBeAOMEeH M WU3PUYHO Ce € Cbrnacun fAa
npuaobve MHaAHCOBUTE MHCTPYMEHTM, BbPXY KOUTO € yYpeaeH 3asor, Hanmue e U3puyHOTO
Cbrnacve Ha 3an0XXHUS KpeauTop, B NpeasnaeHnTe no 3akoHa 3a ocobeHuTe 3ano3n (303)
Cy4au, Wnu 3anorsT e yupeaeH BbpXy CbBKYMHOCT MO cMUCbAa Ha 303.

9.15 B MOMeHTa Ha NoJaBaHETO Ha NMUCMEHUTE HapeXAaaHus, pecnekTUBHO He3abaBHO cnea
nosly4aBaHETO Ha HapexaaHwsTa, noAafeHu Mo AUCTAHUMOHEH Cnocob, cblmTe ce
perncTpupart B cuctemata Ha beHuMapk ®uHaHC, KaTo MM Ce NPUCBOsIBA YHWKaNeH nopeaeH
HOMep. HapexaaHuaTa, nodafeHu ype3 enekTpoHHa CUCTeMa 3a Tbprosusl, ce permcrpupar
aBTOMATMYHO B cucTeMaTa Ha beHuMapk ®wuHaHC. HapexpgaHusdTa Ha KIMeHTuTe ce
npueexaaT B U3Mb/IHEHWE Clef NPoBepKa Ha TAXHOTO CbAbpXXaHWe U CbOTBETCTBMETO UM C
HOPMaTUBHUTE W3UCKBaHWSl, B CbOTBETCTBME C HactoswaTa [lonuTuka (Banuaupae).
BanuavpaHeTo ce M3BbpLIBa MO peaa Ha perncrpypaHe Ha HapexaaHusTa B cuctemarta Ha
BeHuMapk ®uHaHC, NO KOWTO pea ce npuBeXxaaT M B U3MbJHEHWE, OCBEH KOraTto
XapaKTepUCTUKUTE Ha HapexaaHeTo unu npeobnagasalumTe nasapHU yCroBuUs NpaBsaT TOBa
HeOoCbLLEeCTBMMO, I MHTEpecUTe Ha KneHTa, cbobpasHo HacToswata Monutuka, nmckeaT
Apyro.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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9.16 beHuMapk ®uHaHC wWwe nHbopMMpa HenpogeCcMoHanHNS KIMEHT 3a BCSKO CbLUECTBEHO
3aTpyAHeHWe, CBbp3aHO C MpPaBWIHOTO M3MbJIHEHWME HA HapeXaaHwusTa, He3abaBHO cnen
y3HaBaHe Ha 3aTpyaHEHUETO.

9.17 beHuMapKk ®uHaAHC BbBEXAA HapeXaaHusTa 3a CAENKU C (MHAHCOBU MHCTPYMEHTU 3a
cobCcTBEHaA CMETKa N0 Ha4YnHa M peda 3a KIMEHTCKU HapexaaHus. Mo To3u HaumH beHuMapk
®uHaHC npoeexaa edeKkTBHa NONUTUKA 3a NPeaoTBpaTsBaHe Bb3HMKBAHETO Ha KOH(MIMKTY
Ha MHTEpPecn C HeroBuTe KINEHTN.

9.18 KoraTo ABe WM MOBeYe HapexaaHus 3a npoaaxba unM 3aMsiHa Ha (MHaAHCOBWU
MHCTPYMEHTU, Ca MAEHTMYHW MO CBOMTE MapaMeTPU, M 3a KOETO U [1a € OT TsAX NpoBepKaTa 3a
HaJIMYHOCT Ha (MHAHCOBUTE MHCTPYMEHTU ce 3abaBu MO NPUYMHU M3BBH BeHuMapk OUHaHC
(HanpuMep 3a VMHAHCOBM MHCTPYMEHTM Npu noneunTen), beHuMapk ®uHaHC HaMa Aa cunTa
TaKoOBa HapeXaaHe 3a WAEHTWYHO C OCTaHa/IMTE U e M3Mb/AHM TAX, N0 peda Ha TAXHOTO
noAaBaHe M BaMAMpPaHe, A0PU U TE3N HapeXAaHusl Aa ca NoAaAeHM MNO-KbCHO MO BPEME.

9.19 beHuMapk ®MHAHC W3MbLJHSABA KIMEHTCKUTE HapeXaaHus W HapexaaHusaTa 3a
cobcTBeHa cMeTka uHAMBMAYanHo. B onpepeneHn cnydanm BbeHuMapk ®uHAHC Moxe Aa
obeanHsBa KIMEHTCKM HapexaaHusi U TakuBa 3a COBCTBEHa CMeTKa C APYrv KIAMEHTCKM
HapexXaaHusi, Npu ycrioBue, Ye:

a) 06eANHEHNETO Ha HApeXAaHMATa U CAENKUTE HAMA /1a € BbB Bpe/la Ha KOUTO U Aa e oT
KJIMEHTUTE, YNUTO HapeXaaHus ce obeanHaBaT;

6) CBEAEHO € /10 3HAHMETO Ha BCUYKW KIWEHTU, YAUTO HapeXaaHusi ce o06eanHaBaT, ye
06eAMHABAHETO MOXe [Aa AoBede A0 MOCNeauLM, KOUTO ca B ylbpb MO OTHOLUEHME Ha
KOHKPETHOTO HapexaaHe, 1

B) YyCTaHOoBeHa e M edeKTMBHO Ce npwunara noauTuKata 3a pasnpegensiHe Ha
HapeXaaHun4aTta, NoCOYEHa no-Aony.

9.20. B cnyyait, ye nNpu BbBEXAAHE HA MSICTOTO 3@ M3MbJIHEHME Ha 06eAMHEHO HapexaaHe,
HacpelwHata odepta 6bae npoMeHeHa U obeanHeHaTa odepTa Ce U3MbAHM Ha HSAKOMKO
4YacTU M Ha Pa3fIMYHMN LEHM UM OOPU CE M3MbJHM YAaCTUYHO, NPUOPUTET MMa NOAAAEHOTO
No-paHo UHAMBNAYANHO KIMEHTCKO HapeXaaHe.

9.21 BeHuyMapk OuHaHC HAMa fa pasnpegens CKIKYEHUTE CAENKW B U3MbJIHEHME Ha
06eanHEHO HapeXaaHe Mo HauuH, KOMTO e BbB Bpeaa Ha KIIMEHTUTE.

9.22 EquMapK ®uHaHc obeanHaBa cBoM HapexaaHua C KIIMEHTCKK, C uen MMHUMU3npaHe
Ha aAMUHUCTPAaTUBHU pa3xoan U BPEME, KOrato rnpu nmbpBOHA4a/IHO 3aNMCBaAHE Ha aKLUW,
nnn nNpn AonyckaHe 3a TbproBu4a Ha qDVIHaHCOBVI MHCTPYMEHTU Ha MACTO 3a U3MNbJIHEHME 3a
MbpBM MbT, Mpoueaypata 3a pa3npeaeneHne B cnyqaﬁ Ha MNpeE3anncBaHE MNpeaBnXaia
NpornopunoHanHOCT 3a BCUYKN MHBECTUTOPMN.

9.23 beHyMapk ®wuHaHC uMa NpaBo Ada ObeauHsIBa CBOW M KIMEHTCKU HapeXaaHus, B
cny4vanTe, KoraTo Lwe Moxxe 0b0CHOBaHO M HEOCrnopuMOo Aa Aokaxe, ve 6e3 obeamHeHneTo
He 61 MOrba Aa M3NbJHM HAPEXAAHETO HA KIMEHTa NpW TakMBa W3roAHW 3a HEro ycnoBus,
WnKn Yye BbLO6LLE He BM MOrba Aa ro usnbiaHW. B To3m cnyyah beHUMapk ®OuHaHC Moxe Aa
pasnpegenu ckyeHaTa caenka NponopuMoHanHo Mexay cebe cn u KneHTa.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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9.24 N3BbH CnyyauTe No npeaxoaHuTe ABe TOoukW, korato beHuMapk ®uHaHC e obeanHun
K/IMEHTCKO HapexXaaHe CbC cAenka 3a cobCcTBeHa CMeTKa M Taka 06eAMHEHOTO HapexaaHe e
N3Mb/IHEHO YAaCTUYHO, MHBECTULIMOHHUAT NOCPEAHMK LWe pa3npeaens caefkuTe 3a CMeTKa Ha
KNMMeHTa C npeaMmctBo. beHuMapk OuHaHC HAMa NpaBO [a W3BbpLIBA MOBTOPHO
pasnpegensHe Ha CAENKM 3a CcObCTBEHa CMeTKa, W3MbJIHEHUW CbBMECTHO C K/IMEHTCKU
HapeXxaaHusl, KoraTo ToBa € BbB Bpea Ha KneHTa.

9.25 beHuMapk ®uHaHC Moxe Aa obeanHsiBa HapexXaaHus 3a CAeNkK C MHAHCOBU aKTUBM,
KOUTO Ce nojaBaT OT MMETO W 3a CMeTKa Ha NopTdennn Ha KIMEeHTW, KOMTO ynpasnsBa.
TakoBa 0beanHeHO HapexzaHe ce TpeTupa KaTo MHAMBMAYANIHO KIMEHTCKO HapeXaaHe U ce
M3MbIIHSABA, CbOTBETHO 06eauHsiBa C APYrM KIMEHTCKM HapeXAaHusi U C HapexaaHus 3a
cobcTBeHa cMeTka Ha BeHuMapk ®uHaHC CbrnacHo Tasu MonuTMKa, KaTo NpU HEroBOTO
YaCTUYHO M3Mb/IHEHNE (PUHAHCOBWUTE aKTMBM BMHArK Ce pasnpeaensit NporopumoHanHo, C
ornea rapaHTMpaHe PaBHOMOCTABEHOCTTa Ha KAMEHTWUTE, uuuto noptdennn BeHuMapk
®uHaHC ynpasnsea.

10. Cnyuyam, Nnpy KOUTO NOJIMTUKATA 3a Hal-A06PO M3Nb/IHEHME MMA OrpaHUUYEHO
noJsioXxeHue

10.1 CneunduyHN NHCTPYKLMK

10.1.1 KnuneHT Moxe faa noucka ot beHuMapk OuHaHC Aa M3Mb/HW HapeXAaHeTo My B
CLOTBETCTBME C KOHKPETHW WHCTPYKUUW — KaKTO USSIOCTHO, Taka M nootaenHo. beHuMapk
@OUHAHC We M3MbAHW JOKOJIKOTO € Bb3MOXXHO MHCTPYKUMUTE Ha KNWeHTa. Bbrnpeku Tosa:

» Korato KOHKpeTHUTE WHCTPYKUMM Ha KNMeHTa BOAAT OO0 MO-BMCOKM pa3xoau 3a
n3nb/HeHne, beHuMapk ®uHaHC wWe 3annatv Te3u AOMbL/HUTENHW pa3xoau KaTo rm
HaAYNCIN KaTo TakKCW Ha KneHTa. B TO3M cnyqaﬁ beHuMapk O®uHaHC LWe yBenoMu
KJIMEHTA 3a NPOMEHEHNTE TAKCK, Npean Aa NpUeEME NnopbyKaTa 3a U3NbJ/IHEHUE.

> Korato cneunduyHMTE MHCTPYKLMM Ha KJIMEHTA Ca B KOH(MIMKT C HOpManHuTte
npouecn Ha paboTta, BeHuMapk ®UHaHC We Aajae NPeaMMCTBO Ha CneunduyHuTe
MHCTpyKUMM. ToBa MOXe Aa A0Befe [0 Pas3fIMueH pesynTaT Mpu M3MbJHEHWE Ha
HAPEXAAHETO Ha K/INEHTa.

» Korato HsiMa KOHMAMKT, beHuMapk ®uHaHC e Npoab/mkn Aa cnas3sa Tasu NoauMTMKa
Ha U3Mb/IHEHME.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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10.1.2 MNpn KOHKPETHU MHCTPYKUMM OT CTpaHa Ha KnueHTa (Hanp. NOCoYBaHE Ha MSCTOTO Ha
M3Nb/HEHME Ha HapexaaHeTo), beHUMapk ®uHaHC cnasBa 3aAb/HKEHWETO CU 3a Han-A06po
M3Mb/IHEHWE Ha K/IMEHTCKOTO HapeXxaaHe W 3a rnpeanpueMaHe Ha BCUYKM [0CTaTbyHM
CTBbMNKK 3a NOMyYyaBaHe Ha Bb3MOXHO Hal-A06pusi pe3ynTaT 3a K/IMEHTa, CrieABaliku TOYHO
KJIMEHTCKUTE MHCTPYKUUM N U3MbIHABAWKM B CbOTBETCTBUE C TAX HApPEXAAHETO Ha K/IMEHTa.
Ta3n Monutnka He e NPUNoXMMa MO OTHOLIEHME Ha MOCOYEHU OT KAMeHTa akTopu 3a
n3nb/HeHNe 1 beHYMapKk OUHaHC We M3NbAHABA KIIMEHTCKUTE HapeXaaHus B CbOTBETCTBME
C NOAAAEHUTE OT KJIMEHTA MHCTPYKUMM KaTO KIMEHTLT AeNCTBa Ha CBOW COBCTBEH PUCK U
OTrOBOPHOCT OTHOCHO MOCOYEHMTE OT Hero akTopu 3a M3nbjHeHWe. o OTHOWeHWe Ha
dakTopuTe, 3a KOMTO HSIM@ MOAAAEHM OT KJMEHTa MHCTPyKumu, beHuMapk ®uHaHC uwe
npunara Tasu [llonuTtuka. logageHWTe OT KAMEHTA CheuuanHW UMHCTPYKUMW MoraT Aa
nonpeyaT Ha beHuMapk ®uHaHC Aa npeanpyeMe HeobxoaMMUTE AENCTBUA 3@ NOCTUraHe Ha
Haii-006p0 M3MbIHEHME Ha KJIMEHTCKMTE HapeXAaHusl U 3a MoJlyYaBaHE Ha Bb3MOXHO Hal-
[06pust pe3ynTaT 3a KneHTa.

10.2 CnyxebHo 3aTBapsiHe

10.2.1 B cnyyauTe Ha cnyxebHo 3aTBapsiHe Ha no3vumu Hanpumep Stop Out, BeHuMapk
®uHaHC ce cTpeMn He3abaBHO Aa 3aKkpwe, MpekpaTh UM OTMEHM BCUYKM WMAM 4YacT oT
no3uummnTe Ha KnmeHTa. beHuMapk ®uHaHC MMa cBoboaa Ha AENCTBME M NIMYHA NPeLieHKa No
OTHOLWlEHMEe Ha TOBa KakK [a M3BbpWM aBTOMATMYHOTO 3aTBapsiHeE Ha Mo3uMuMuM C uen
0cBOOOXKAABAaHETO Ha AOMb/HUTENEH MapKMH W AOCTUraHe Ha HMBaTa Ha MapaXXuH
N3UCKBAHETO, BKIOYMUTENHO MO OTHOLIEHWE Ha MU3Mb/IHEHWETO Ha NopbYkaTa, KONMYeCcTBOTO,
arperauusita, npyoputeTa 1 LeHoobpasyBaHeTo.

10.2.2 B cnyyan Ha cnyxebHo 3aTBapsiHe Ha MO3vUMKM M/unu npoaaxba Ha UHAHCOBU
WHCTPYMEHTU HAa KMEHTa C Uen MNOKpUBaHe Ha OTpuuaTenHO Napu4Ho cango no egHa unu
noBeye CMETKN Ha K/IMEHTA, HATPynaHO B pe3ynTaT Ha CK/OYEHW OT K/MEHTa CAENKN UNu
npeaocTaBeHn MHBECTULMOHHW WK AOMbHUTENHN yCnyrK no yn. 6 ot 3MNOWN. B cnyyauTe Ha
cny>xebHO 3aKkpuBaHe Ha MNO3UUMKM, KIMEHTBLT Ce cbrnacsaBa 6e3yCcnioBHO C LiEHOBUTE
paBHUWaA, Ha KouTo BbeHuMapk ®uHAHC e 3aTBOPWA MO3MuMMTE My KaTo npoaaxbaTta Ha
(MHAHCOBM MHCTPYMEHTM Ce M3BbpLUBA MO MNpeueHka Ha beHuMapk ®WHaHC Mo TeKylm
nasapHu LeHW 1 Npu Ccna3BaHe Ha HacTosLaTa noamMTuka.

10.3 M3nbnHeHWe npu ycnoBudaTa Ha CUNHO BONatwuieH rasap, KOeTo BoAM A0 peauua
PUCKOBE, CBbpP3aHWN C U3MbL/IHEHWETO B YC/IOBMATA Ha BONATWIEH nasap. KnveHTtute TpﬂﬁBa
Aa Ca HasaACHO CbC ClieEAHUTE PUCKOBE, CBbP3aHU C HecTabunHocTTa Ha nasapure, ocobeHo B
6nmsocT oo OTBAPAHETO UJIN 3aTBAPAHETO Ha CTaHAaApPTHATaA TbProBCKa CECUA.

10.3.1 MW3nbnHeHve Ha nopbykaTa Mpy CbLECTBEHO pa3finyHa LeHa OT KOTUMPOBKaTa Ha
odepTata UM OT nocrefHaTa oTdyeTHa (KOTMpaHa) ueHa KbM MOMEHTa Ha npuemMaHe Ha
NopbyKaTa, KakKTo M YaCTUYHO U3Mb/IHEHME MW U3MbHEHME HA rofieMu No 06eM NOpPbYUKK B
HSIKOJIKO TPaH3aKUMW Ha pasfinyHn LEHW.

10.3.2 3aKbCHEHWUS NPU U3MbJIHEHME HA MOPBYKN 38 UHCTPYMEHTU, KOMTO beHuMapk ®uHaHC
TpsbBa da npenpaT¥ Ha BbHLIHWM MapKeT MeMkbpu uan ga 6baaT pbyYHO HACOYEHW WM
PBYHO U3MbJHEHW/PYTUPAHN MOPBYKN.

10.3.3 UeHnTe npun oTBapsiHeE Ha rMasapa, MoraTt Aa Ce pasfiMyaBaT CbLUECTBEHO OT LEeHUTe,
Ha KOMUTO e 3aTBOpWN Na3apa npe3 npeaxogHaTta cecus.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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10.3.4 LleHaTa Ha oTBapsiHe CbBMaja C LieHaTa Ha 3aTBapsiHe UM Nonaja B ran B Cy4Yai Ha
3aTBOPEH Na3ap. B To3u cnydain npyu OTBapsiHETO Ha Mas3apa K/MEHTCKUTE MOPBbYKK e ce
M3MbAHAT Ha NbpBaTa Bb3MOXKHa NasapHa LeHa.

10.3.5 BonatunHocTTa Ha nasapa € eanH OT akTopuTe, KOMTO MoraT Aa AosedaT Ao
M3NbjHeHMe Ha nopbykaTa. Korato Ha nasapa uma ronsM obem nopbykM, MoraT [Aa
Bb3HMKHAT AMCOanaHcK, KakTO M 3aKbCHEHWS B WU3Mb/HEHWETO. TOBa O3Ha4yaBa, 4ye e
HeobxoauMO MnoBeye BpeMe, 3a Aa Ce M3MbHAT YakalMTe NOpbYkWU. TakMBa 3aKbCHEHUS
0BMKHOBEHO Ce Ab/HKAT Ha NosiBaTa Ha Pas3fMYHN PaKTopu:

» bpos 1 pasMepa Ha NopbYKMTE, KOUTO TPsibBa Aa 6baaT 0bpaboTeHn

» CKkopoCTTa, C KOSITO Ce MNpeaoCTaBsAT aKTyaslHM KOTUMPOBKWM (Mnv nHGpopMaums 3a
nocnegHata npogaxba) Ha beHuMapk OuHaHC

> OrpaHu4yeHusTa, CBbpP3aHU C TEXHUYECKMUS KanmauuTeT Ha cucTemaTa, NMpUIoXMMM 3a
AaneHa 6opca, kKakTo M Te3n Ha beHuMapk ®uHaHC 1 aApyrv PUHAHCOBM MHCTUTYLIMM

10.4 U3non3BaHe v NpegaBaHe Ha nHgopMaums

BeHuMapk ®uWHaHC MOXe Aa MMa AOCTbM M Aa WM3MNON3Ba W/WAWM NPeaocTaBsi Ha CBOM
KOHTPAreHTM MHOopMaumMs Ha aHOHMMHA M arpervpaHa OCHOBA, BK/IOUMTENHO, HO HE CaMo
OTHOCHO KJIMEHTCKM MOPBYKK, NMO3MLMKM, TbProBCKU M APYrM AaHHU M aHanu3u noa cdopmata
Ha 06LWM QHOHUMHM N arpernpaHy AaHHW. Te3u aHOHUMHM M arperMpaHn AaHHW MoraT Aa ce
“3MON3BaT 3a NasapHa MHMOPMAUUS, aHAJIMTUYHM UHCTPYMEHTU, CTpaTern 3a ynpasrieHue
Ha pWUCKa 3a Cb3JaBaHe Ha Masap W NpPeaocTaBsHE Ha NMKBUAHOCT M APYryM NPOAYKTU U
ycnyrn Ha beHuMapk ®uHaHc. ECTeCTBOTO Ha NpeaoCTaBeHUTE aHOHMMHM W arpermpaHu
AaHHM MOXe Ja Ce pas3/MyaBa OT TOBA, KOETO € MPeAoCTaBEHO Ha ApYrvM KOHTpareHTu Mo
OTHOLLEHWE Ha KONIMYECTBOTO, 06XBaTa, METOAOSIONMATA UM MO APYr HAYMH U MOXe Aa 6bae
NMPOMEHEHO OT BpeMe Ha BpeMe 6e3 npeansBecTve A0 KMeHTa.

10.5 lNo oTHOWEHUE Ha ueHuTe

10.5.1 Tpwn TbproBusita C W3BLHOOPCOBM [AepuBaTHM WHCTpyMeHTM Ha OTC nasap,
npegnaraHn ot beHuMapk ®uWHaHC KIMEHTUTE TbpryBaT Ha LUeHa, npeanaraHa MM oOT
BeHuMapk ®wuHaHC. CbllecTByBaT peauua (akTtopu, KOUTO MoraT Aa Ce M3Mnon3eaT 3a
KOHCTpyMpaHe Ha NpoM3BOAHA LEeHa M Te BapupaT B 3aBMCMMOCT OT TbpryBaHus Knac
aKTMBW, XapaKTepa Ha Ma3apa W XapaKTepUCTUKUTE U YC/IOBUATA Ha CAenKaTa, KakTo u
BCSIKakBM 0COBEHM nasapHM WM  KpeauTHU puckoe, beHuMapk ®uHaHC npunara
CTaHAAPTEH METOA Ha M34YMCNeHME Ha LeHaTa 3a Te3u BUAOBE AepuBaTW, 3a Aa rapaHTupa,
ye LeHaTa, KOATO e npeasaraHa BbB BCEKM eMH MOMEHT, BMHAaru ce cyuta 3a CnpaseasvBea
N Han-gobpa UeHa, KOATO MOXe Aa MOoMy4Yn KaneHTa. [pu MOHUTOPWMHI Ha HawW-#obpo
M3Mb/IHEHWE 3a Te3n BWUAOBE WHCTPYMeHTH, beHuMapk O®uHaHC Wwe cneagM Metoda 3a
M34nCnaBaHe, 3a Aa rapaHTvpa, Ye ToW ce npuniara NocTosiHHO MO BCSIKO BPEME.

10.5.2 beHuMapk ®uWHaHC LWe NpoBepV CNpaBeAsIMBOCTTA Ha MpeanoXeHaTa Ha KaMeHTa
LeHa, KaTo cbbepe MasapHWUTE AaHHM, W3MON3BaHW NPV OLUEHKaTa Ha LeHaTa Ha TO3M
MHCTPYMEHT U KbAETO € Bb3MOXHO, CPaBHSIBalKM C MOAOOHM MM CPABHUMM MPOAYKTM.

MNMonutrkKa 3a U3NbNHEHUE Ha KIIMEHTCKN HapeXaaHusa 3a CAeNKu C d)MHaHCOBVI NHCTPYMEHTU
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11. NMpoBepka u akTyanmM3sauma Ha NOJIMTUKaTaA

11.1 BeHuMapk ®uHaHC crnegm 3a ereKTVIBHOC'I'I'a Ha Ta3u lMonnTnka M 3a Ka4yecTBOTO Ha
M3NbJIHEHME HaA KIAWEHTCKUTE HapeXaAaHuAa W Korato € HeobxoaMMo B3eMa MEPKN 3a
OTCTpaHsABaHE Ha YCTaHOBEHWN HEPEAHOCTU.

11.2. beH4YMapk ®VHaHC M3BbpPLUBA EXEroAeH Mpernea Ha HacTosiwaTta MosMTMKa, KakTo M
Mpu BCsIKa CbLUECTBEHA NPOMSIHA, KOSITO MOXeE Ja Ce 0TPa3n Ha Bb3MOXHOCTTa Ha beHuMapk
®uHaHC fa ocurypsiea Har-g406pu pe3ynTaTh 3a U3MbIHEHWETO Ha HapeXAaHWs Ha KIIMEHTU
Npy W3MNON3BaHETO Ha MecTaTa 3a W3MbJHEHWE, KOWUTO Ca BKJ/IIOYEHM B HacToswaTa
NnonnTHKa.

11.3 beHuMapKk ®uWHAHC NpeacTaBs U OMOBECTSIBA €XEerogHO Ha MHTEpHET CTpaHuuaTa cu
ob6obuieHa nHdopMaLma 1 AoKNaan 3a Han-aobpuTe MecTa 3a U3MbIHEHWE M KAYecTBOTO Ha
NOJSTy4EHOTO M3MbJIHEHNE 33 BCEKM KNac (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTU 3a NpeaxoaHaTa roavHa.

12. 3aknrountenHu pasnopeabu

12.1 Hacrosiwarta nonutvka ce npeaoctaBs U € MOCTOSHHO Ha pas3nosioXKeHME Ha BCUYKM
KIIMEHTU M NOTEHUMWANHU KITMEHTU HAa MHTEPHET CTpaHMLaTa Ha MHBECTULIMOHHWUS NMOCPeaHUK
www.benchmark.bg. MNpu nonckeBaHe beH4YMapk ®uHaHC MOXe Aa npefocTaBu HacTosiwara
NnoNTMKa M Ha Apyr TpaeH HocuTten. beHuMapk ®MHaHC yBeaoMsBa K/IMEHTUTE CU 3a BCSKa
npoMsiHa B HacTosiwaTa Monutuka Ypes cboblueHre, NnybnmkyBaHO Ha MHTEPHET CTpaHuuaTa
.

12.2 beHYMapk ®WHAHC CuYMTa, Ye KIMEHTUTe ca Aann npeaBapuTesniHOTO CUM Cbracue C
HacTogLWara NoNTUKa, KakTo M C HaCTbNWAN nocieaBalln N3MeHeHUs 1 AOMb/IHEHUS B Hes,
aKO CblMTEe He U3pas3aAT WM3PUYHOTO CU  HecbrflacMe C  MOoSIMTUKaTa, CbOTBETHO C
M3BbPLUEHNTE B HeEs MPOMEHM, B 7-AHEBEH CPOK OT Nyb6/IMKYBaHETO W, CbOTBETHO OT
nybnnkyBaHe Ha MPOMEHUTE B Hesl, Ha MWHTEPHET CTpaHuMuaTa Ha WHBECTULMOHHUS
nocpeaHnk www.benchmark.bg.

12.3 HacrosiwaTta lMonuMTuka e npueta Ha ocHoBaHWe un. 86, an. 1 OT 3akoHa 3a nasapuTe
Ha ¢duHaHcoBU MHCTpyMeHTn ("3MPU") n un. 65, nap. 5 ot [AenermpaH PernameHT (EC)
2017/565 n ot CbBeTa Ha avpekTopute Ha beHuMapk ®uHaHC Ha 16.05.2018 r., kaTo BAKn3a
B cuna oT 16.05.2018 r. HactosiaTta nonutuka OTMEHs Aocera AencTBawata MNonutuka 3a
U3Mb/IHEHNE HA KIIMEHTCKM HapeXaaHus.

CnucbK Ha MecTaTa 3a U3MbJ/IHEHME Ha KJIMEHTCKN HapeXXaaHus:
e bunrapcka c¢oHaosa 6opca — Codua ALl — NMLEH3UPAHO MSCTO 3@ TbProBus.

e beHuMapk ®uHaHc Al - HacpellHa CTpaHa U OOCTAaBYMK Ha JIMKBUMAHOCT 3@ CAENKKU C
AepvBaTUBHM (DMHAHCOBM WMHCTPYMEHTU - A0roBopu 3a pasnukm (CFD), TbpryBaHu
W3BBLH perynvpaH nasap.
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	ПОЛИТИКА ЗА ИЗПЪЛНЕНИЕ НА КЛИЕНТСКИ НАРЕЖДАНИЯ ЗА СДЕЛКИ с ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ
	1. Общи положения
	1.1 Политиката за изпълнение на нареждания за сделки с финансови инструменти на БенчМарк Финанс (Политиката) е изготвена в съответствие с чл. 86  от Закона за пазарите на финансови инструменти (ЗПФИ) и Делегиран Регламент 2017/565 на Комисията за допъ...
	1.2 Настоящата Политика определя правилата и процедурите, които БенчМарк Финанс и лицата, които работят по договор за него следват, за да осигурят най-добро изпълнение на клиентските нареждания, както и да осигурят, че БенчМарк Финанс предприема всичк...
	1.3 С прилагането на настоящата политика, БенчМарк Финанс гарантира, че по отношение на инвестиционните услуги и дейности, извършвани за сметка на клиенти, БенчМарк Финанс ще действа честно, справедливо и като професионалист, в съответствие с най-добр...
	1.4 БенчМарк Финанс не може да изпълнява нареждания за сметка на клиенти, ако те не са дали своето предварително съгласие с тази Политика. БенчМарк Финанс предоставя на своите клиенти подходяща информация относно тази Политика съгласно Делегиран регла...
	1.5 За целите на тази Политика „място за изпълнение“ означава регулиран пазар, многостранна система за търговия, организирана система за търговия, систематичен участник, маркет–мейкър, друг доставчик на ликвидност или субекти, които изпълняват функции...
	2. Клиент
	2.1 БенчМарк Финанс класифицира клиентите си като професионални, непрофесионални и приемливи насрещни страни в съответствие с Правилата и политиката за категоризация на клиенти на БенчМарк Финанс.
	2.2 Всички клиенти на БенчМарк Финанс се третират равностойно, независимо от категоризацията им.
	3. Приложно поле
	3.1 БенчМарк Финанс и лицата, които работят по договор за него, следват тази политика във всички случаи когато изпълняват клиентски нареждания, освен когато клиентът е определен като приемлива насрещна страна, съгласно Правилата за категоризация на кл...
	3.2 Политиката е приложима по отношение на следните инвестиционни услуги:
	3.2.1 Приемане и предаване на нареждания във връзка с един или повече финансови инструменти, включително при посредничество за сключване на сделки с финансови инструменти за сметка на клиенти;
	3.2.2 Изпълнение на нареждания за сметка на клиенти;
	3.2.3 Сключване на сделки за сметка на клиент във връзка с управляван от       БенчМарк Финанс портфейл на клиента.
	3.5 При конкретни инструкции от страна на клиента, БенчМарк Финанс изпълнява нареждането, следвайки преимуществено тези инструкции, като по отношение на факторите, които определят най-доброто изпълнение в най-добър интерес на клиента, за които няма ин...
	3.6 Клиентът следва да има предвид, че подадените от него специални инструкции могат да попречат на БенчМарк Финанс да предприеме необходимите действия за постигане на най-добър резултат при изпълнение на нарежданията на клиенти в съответствие с насто...
	3.7 Ако по преценка на БенчМарк Финанс, специалното нареждане се отклонява значително от пазарната ситуация, БенчМарк Финанс може, когато е в интерес на клиента, да го изпълни, като не се съобрази с инструкцията на клиента и приложи настоящата Политика.
	3.8 БенчМарк Финанс изпълнява нареждания за сметка на клиент след като клиентът е дал своето предварително съгласие относно следването на настоящата политика.
	3.9 С приемане на настоящата политика клиентът изрично се съгласява БенчМарк Финанс да извършва изпълнение на подадени от него нареждания извън места за търговия. При изпълнение извън място за търговия, инвестиционният посредник уведомява клиента, че ...
	4. Финансови инструменти
	4.1 Към момента на изготвяне и приемане на настоящата политика БенчМарк Финанс приема и изпълнява нареждания за следните финансови инструменти: акции, дялове на предприятия за колективно инвестиране, борсово търгувани фондове (ETF), индекси, дългови ц...
	5.1 За  постигане на най-добро изпълнение на клиентските нареждания, БенчМарк Финанс преценява относителната значимост на следните фактори:
	 Цена;
	 Разходи;
	 Обем/размер на нареждането;
	 Вероятност за изпълнение;
	 Бързина на изпълнение;
	 Осигурен сетълмент;
	 Вид и същност на нареждането;
	 Други фактори, свързани с изпълнение на нареждането.
	5.2 Цена: Цената, която клиентът ще получи или ще заплати при изпълнение на неговото нареждане е първостепенен фактор за удовлетворяване на критериите за осигуряване на най-добро изпълнение на клиентските нареждания и за получаване на възможно най-доб...
	5.3 Разходи: Всички разходи, които са пряко свързани с изпълнението на нареждането, в т.ч. такси за място на изпълнение, такси за клиринг и сетълмент, както и други такси и възнаграждения, платими на трети лица, обвързани с изпълнение на нареждането. ...
	БенчМарк Финанс няма право да определя и събира комисиони по начин, който несправедливо разграничава местата за изпълнение.
	5.4 Обем/размер: Обемът (броят) на финансовите инструменти на клиентското нареждане обикновено има пряко отношение към цената на финансовите инструменти и разноските по сделката (например поръчка, която е за обем, който по-голям от нормалния пазарен р...
	5.5 Вероятност за изпълнение: Има се предвид вероятността подадена от клиента поръчка да бъде изцяло изпълнена на дадено място за изпълнение. При неликвидни пазари вероятността за изпълнение е значим фактор.
	5.6 Бързина на изпълнение: Има се предвид интервалът от време от подаване на клиентска поръчка, годна за изпълнение, до потвърждението за изпълнението й от мястото на изпълнение. БенчМарк Финанс полага разумни усилия да изпълни всяко едно нареждане пр...
	5.7 Осигурен сетълмент: Срочността на приключването на сетълмента, без забава, може да бъде важен фактор, особено при нареждания с голям обем, както и в случаите на нареждания, подадени от професионален клиент. В зависимост от това, и до колкото БенчМ...
	5.8 Видът и същността на нареждането: Характеристиките на клиентското нареждане, могат да окажат значително влияние при избора на място на изпълнение, с оглед постигането на оптимална цена и бързина. Например поръчка, която е с необичайни характеристи...
	5.9 Други фактори: Имат се предвид без да са изброени изчерпателно системи за клиринг, евентуални бъдещи разходи по съхранение на финансовите инструменти, предмет на конкретното нареждане, данъчни задължения и др. подобни. БенчМарк Финанс преценява от...
	7.1 Клиентските нареждания се изпълняват основно на места за търговия и извън места за търговия.
	7.2 Въз основа на оценката на факторите за изпълнение и критериите за изпълнение, БенчМарк Финанс може да избере едно или повече места за изпълнение на клиентската поръчка. Клиентски нареждания могат да се изпълняват извън регулирания пазар, включител...
	Използваните места могат да включват:
	 Регулиран пазар (РП)
	 Многостранна система за търговия (МСТ)
	 Организирана система за търговия (ОСТ)
	 Ликвидност, предоставена от БенчМарк Финанс или други доставчици на ликвидност.
	 Когато инфраструктурата на пазара на финансови инструменти позволява, клиентски нареждания могат да се изпълняват и срещу систематичен участник или маркет-мейкър.
	7.3 БенчМарк Финанс не може да структурира или начислява своите комисиони по начин, който дискриминира некоректно местата за изпълнение на нареждания. БенчМарк Финанс предприема всички мерки да не дискриминира местата за изпълнение на поръчки, освен в...
	7.4. БенчМарк Финанс няма право да получава възнаграждение, отстъпка или непарична облага за предаване на нареждане до конкретно място на търговия или за изпълнение на нареждане, ако по този начин нарушава изискванията на чл. 84, ал. 1 – 3, чл. 65, ал...
	7.5. В случай, че БенчМарк Финанс прилага различни такси в зависимост от мястото за изпълнение, инвестиционният посредник обяснява тези разлики с достатъчно подробности, за да може клиентът да разбере предимствата и недостатъците, свързани с избора на...
	7.6 Когато БенчМарк Финанс предлага на своите клиенти да изберат място за изпълнение, същият предоставя коректна, ясна и неподвеждаща информация, за да не се допусне клиентът да избере едно място за изпълнение вместо друго единствено въз основа на цен...
	7.7 БенчМарк Финанс взема решение за конкретно място на изпълнение въз основа на преценка на всички фактори в т. 6 по-горе. Ако оценката на клиента за определени фактори за изпълнение се различава от оценката на БенчМарк Финанс при съставянето на тази...
	7.8 Изборът на места за изпълнение по класове финансови инструменти е резултат от анализ на пазара за съответния клас финансови инструменти. БенчМарк Финанс анализира избраните от него места за изпълнение, както и други потенциални такива, за да може ...
	7.9 За определени класове финансови инструменти, при които БенчМарк Финанс изпълнява нарежданията срещу ликвидност, предоставена на база на собствената си вътрешна отчетност (вътрешно ценообразуване), БенчМарк Финанс може да обедини риска от клиентски...
	7.10 БенчМарк Финанс може да предава клиентско нареждане за изпълнение на свои контрагенти, които пряко или чрез брокер са членове на съответно място за търговия, до което БенчМарк Финанс няма пряк достъп, като действа в съответствие с най-добрите инт...
	7.11 БенчМарк Финанс съблюдава изискванията на т. 7.10 и когато предоставя услуга по управление на портфейл и предава нареждания за изпълнение от свои контрагенти, от името и за сметка на клиента, чийто портфейл управлява.
	7.12 БенчМарк Финанс може да изпълни нарежданията на клиенти на нерегулиран (OTC) пазар пряко с друг инвестиционен посредник, с клиент на БенчМарк Финанс, или пряко с БенчМарк Финанс, действащ за собствена сметка. В съответствие с регулаторните изискв...
	7.13 БенчМарк Финанс предварително уведомява клиента за всички съществени параметри на сделката, която може да сключи извън място за търговия в изпълнение на клиентското нареждане. Когато клиентът подава нареждане за сключване на сделка с договор за р...
	8. Места за изпълнение
	8.1 Към момента на изготвяне на настоящата Политика, БенчМарк Финанс изпълнява клиентските нареждания на следните места за изпълнение, които позволяват на инвестиционния посредник да постигне най-добро изпълнение на нарежданията на клиентите си и да п...
	8.1.1 Акции, дялове на предприятия за колективно инвестиране, борсово търгувани фондове (ETF), индекси, дългови ценни книжа (облигации и ДЦК), допуснати до търговия на регулиран пазар в България:
	 „Българска фондова борса – София“ АД – изпълнява нарежданията пряко на пазарите, организирани от „БФБ – София” АД, съгласно Правилника за дейността на „БФБ – София” АД.
	 Извън място за търговия (ОТС) пазар - пряко като насрещна страна е друг инвестиционен посредник, или клиент на БенчМарк Финанс, или пряко с БенчМарк Финанс, действащ за собствена сметка, по свое усмотрение и при условие, че клиентът предварително е ...
	 Чрез многостранна система за търговия (МСТ) – не пряко, като БенчМарк Финанс предава нареждането за изпълнение от свои контрагенти, които пряко или чрез брокер са членове на такава система. Когато финансовият инструмент, за който се отнася конкретно...
	При изпълнение на нареждания на непрофесионален клиент или професионален клиент най-доброто изпълнение се определя от цената и разходите при изпълнението. БенчМарк Финанс взема предвид общата сума, която клиентът ще получи или заплати, която включва ...
	Вероятността за изпълнение се преценява като се взема предвид естеството на нареждането - размер, валидност, цена и наличието на достатъчна ликвидност. По смисъла на настоящата точка „достатъчна ликвидност“ означава наличието на такова търсене, или п...
	При оценяване на мястото на изпълнение се взема предвид и скоростта на изпълнение, вероятността за сетълмент и други аспекти на сделката като напр. осъществявания надзор върху търговията, доколкото те са от значение за постигането на най-добрия възмо...
	Финансовите инструменти, допуснати до търговия на „БФБ-София” АД се търгуват по тяхната реална стойност (без използване на марджин). Страните по сделката придобиват всички права и задължения по финансовите инструменти (имуществени и неимуществени). П...
	8.1.2 Договори за извънборсови деривати – договори за разлики (CFD) - CFD върху акции, CFD върху стоки, CFD върху валути, CFD върху индекси и други деривативни инструменти.
	По отношение на търговията с тези финансови инструменти, търгувани на извънборсов пазар, БенчМарк Финанс изпълнява нарежданията като се явява страна по всяка сделка и действа, като място на изпълнение за всички поръчки. Сделката се сключва пряко межд...
	БенчМарк Финанс се задължава да изпълнява условията за справедливо определяне на цените на продуктите си съобразно регулаторните изисквания и добрите практики. В зависимост от стратегията и политиката на БенчМарк Финанс, при ограничения по закон или ...
	9. Подаване и изпълнение на клиентските нареждания
	9.1 БенчМарк Финанс сключва сделки с финансови инструменти за сметка на клиента при най - добрите условия и полагайки усилия за постигане на най-добро изпълнение. БенчМарк Финанс сключва сделки с финансови инструменти за сметка на клиенти съобразно по...
	9.2 БенчМарк Финанс приема нареждания за сделки с финансови инструменти, които са подадени лично от клиента, или негов надлежен пълномощник, а в случаите на клиенти – юридически лица – от надлежно оправомощен представител. При подаване на нареждания н...
	9.3 Подаване на нареждане чрез пълномощник се извършва само ако той представи нотариално заверено пълномощно, което съдържа представителна власт за извършване на разпоредителни действия с финансови инструменти и декларация от пълномощника, че не извър...
	9.4 Клиентът се информира за:
	 настоящата политика;
	 финансовите инструменти и за рисковете, свързани с тях;
	 местата на изпълнение на сделките;
	 за разходите и таксите по сделката;
	 това къде могат да бъдат съхранявани клиентските активи (финансови инструменти и пари), от кого могат да бъдат съхранявани и каква е отговорността на това лице;
	9.5 Когато клиентът подава нареждане чрез платформите, предлагани от БенчМарк Финанс за сделки с финансови инструменти, които не са допуснат до търговия на регулиран пазар, се счита че клиентът е уведомен за всички съществени параметри по сделката.
	9.6 Нареждания за търговия с финансови инструменти могат да се подават освен в офис на БенчМарк Финанс и чрез електронна система за търговия, или чрез следните дистанционни способи за комуникация: телефон или електронна поща.
	9.7 Нареждания се подават чрез посочените дистанционни способи само на посочените на интернет страницата на БенчМарк Финанс телефонни номера, респективно адреси.
	9.8 БенчМарк Финанс приема нареждания за сделки с финансови инструменти, които са подадени лично от клиента, или негов надлежен пълномощник, а в случаите на клиенти – юридически лица – от надлежно оправомощен представител. Независимо от формата му, съ...
	9.9 Подаване на нареждане чрез пълномощник, се извършва само ако той представи нотариално заверено пълномощно, което съдържа представителна власт за извършване на разпоредителни действия с финансови инструменти и декларация от пълномощника, че не извъ...
	9.10 БенчМарк Финанс приема нареждания за сделки с финансови инструменти, подадени по телефон или чрез друг дистанционен способ за комуникация от клиенти. Могат да бъдат приемани нареждания и от пълномощници на клеинтите, които вече са идентифицирани ...
	9.11 БенчМарк Финанс приема нареждания на клиенти чрез предлаганите от него електронни системи за търговия, които осигуряват достъп на клиента до определено място за изпълнение. Достъпът до системите и въвеждането на нареждания от клиента се осъществя...
	9.12 БенчМарк Финанс предоставя на клиента подписан екземпляр от приетото нареждане, освен ако то е подадено съгласно т.т. 9.10 и 9.11 по-горе.
	9.13 Съгласно нормативната уредба БенчМарк Финанс няма право да изпълни нареждане на клиент, ако клиентът, съответно неговият представител, откаже да подаде декларация дали:
	а) притежава вътрешна информация за финансовите инструменти, за които се отнася нареждането, и за техния емитент, ако финансовите инструменти, за които се отнася нареждането или на базата на които са издадени финансовите инструменти - предмет на наре...
	б) финансовите инструменти - предмет на нареждането за продажба или за замяна, са блокирани в депозитарната институция, в която се съхраняват, дали върху тях е учреден залог или е наложен запор, и
	в) сделката - предмет на поръчката, представлява прикрита покупка или продажба на финансови инструменти, или декларира, че притежава вътрешна информация, или че сделката представлява прикрита покупка или продажба на финансови инструменти. Отказът от ...
	9.14 БенчМарк Финанс няма да изпълнява нареждане, при подаването на което е декларирано, или ако впоследствие установи, че финансовите инструменти - предмет на нареждането за продажба, не са налични по сметката на клиента, освен когато това е норматив...
	9.15 В момента на подаването на писмените нареждания, респективно незабавно след получаването на нарежданията, подадени по дистанционен способ, същите се регистрират в системата на БенчМарк Финанс, като им се присвоява уникален пореден номер. Нареждан...
	9.16 БенчМарк Финанс ще информира непрофесионалния клиент за всяко съществено затруднение, свързано с правилното изпълнение на нарежданията, незабавно след узнаване на затруднението.
	9.17 БенчМарк Финанс въвежда нарежданията за сделки с финансови инструменти за собствена сметка по начина и реда за клиентски нареждания. По този начин БенчМарк Финанс провежда ефективна политика за предотвратяване възникването на конфликти на интерес...
	9.18 Когато две или повече нареждания за продажба или замяна на финансови инструменти, са идентични по своите параметри, и за което и да е от тях проверката за наличност на финансовите инструменти се забави по причини извън БенчМарк Финанс (например з...
	9.19 БенчМарк Финанс изпълнява клиентските нареждания и нарежданията за собствена сметка индивидуално. В определени случаи БенчМарк Финанс може да обединява клиентски нареждания и такива за собствена сметка с други клиентски нареждания, при условие, че:
	а) обединението на нарежданията и сделките няма да е във вреда на който и да е от клиентите, чиито нареждания се обединяват;
	б) сведено е до знанието на всички клиенти, чиито нареждания се обединяват, че обединяването може да доведе до последици, които са в ущърб по отношение на конкретното нареждане, и
	в) установена е и ефективно се прилага политиката за разпределяне на нарежданията, посочена по-долу.
	9.20. В случай, че при въвеждане на мястото за изпълнение на обединено нареждане, насрещната оферта бъде променена и обединената оферта се изпълни на няколко части и на различни цени или дори се изпълни частично, приоритет има подаденото по-рано индив...
	9.21 БенчМарк Финанс няма да разпределя сключените сделки в изпълнение на обединено нареждане по начин, който е във вреда на клиентите.
	9.22 БенчМарк Финанс обединява свои нареждания с клиентски, с цел минимизиране на административни разходи и време, когато при първоначално записване на акции, или при допускане за търговия на финансови инструменти на място за изпълнение за първи път, ...
	9.23 БенчМарк Финанс има право да обединява свои и клиентски нареждания, в случаите, когато ще може обосновано и неоспоримо да докаже, че без обединението не би могъл да изпълни нареждането на клиента при такива изгодни за него условия, или че въобще ...
	9.24 Извън случаите по предходните две точки, когато БенчМарк Финанс е обединил клиентско нареждане със сделка за собствена сметка и така обединеното нареждане е изпълнено частично, инвестиционният посредник ще разпределя сделките за сметка на клиента...
	9.25 БенчМарк Финанс може да обединява нареждания за сделки с финансови активи, които се подават от името и за сметка на портфейли на клиенти, които управлява. Такова обединено нареждане се третира като индивидуално клиентско нареждане и се изпълнява,...
	10. Случаи, при които политиката за най-добро изпълнение има ограничено положение
	10.1  Специфични инструкции
	10.1.1 Клиент може да поиска от БенчМарк Финанс да изпълни нареждането му в съответствие с конкретни инструкции – както цялостно, така и поотделно. БенчМарк Финанс ще изпълни доколкото е възможно инструкциите на клиента. Въпреки това:
	 Когато конкретните инструкции на клиента водят до по-високи разходи за изпълнение, БенчМарк Финанс ще заплати тези допълнителни разходи като ги начисли като такси на клиента. В този случай БенчМарк Финанс ще уведоми клиента за променените такси, пре...
	 Когато специфичните инструкции на клиента са в конфликт с нормалните процеси на работа, БенчМарк Финанс ще даде предимство на специфичните инструкции. Това може да доведе до различен резултат при изпълнение на нареждането на клиента.
	 Когато няма конфликт, БенчМарк Финанс ще продължи да спазва тази политика на изпълнение.
	10.1.2 При конкретни инструкции от страна на клиента (напр. посочване на мястото на изпълнение на нареждането), БенчМарк Финанс спазва задължението си за най-добро изпълнение на клиентското нареждане и за предприемане на всички достатъчни стъпки за по...
	10.2  Служебно затваряне
	10.2.1 В случаите на служебно затваряне на позиции например Stop Out, БенчМарк Финанс се стреми незабавно да закрие, прекрати или отмени всички или част от позициите на клиента. БенчМарк Финанс има свобода на действие и лична преценка по отношение на ...
	10.2.2 В случай на служебно затваряне на позиции и/или продажба на финансови инструменти на клиента с цел покриване на отрицателно парично салдо по една или повече сметки на клиента, натрупано в резултат на сключени от клиента сделки или предоставени ...
	10.3 Изпълнение при условията на силно волатилен пазар, което води до редица рискове, свързани с изпълнението в условията на волатилен пазар. Клиентите трябва да са наясно със следните рискове, свързани с нестабилността на пазарите, особено в близост ...
	10.3.1  Изпълнение на поръчката при съществено различна цена от котировката на офертата или от последната отчетна (котирана) цена към момента на приемане на поръчката, както и частично изпълнение или изпълнение на големи по обем поръчки в няколко тран...
	10.3.2 Закъснения при изпълнение на поръчки за инструменти, които БенчМарк Финанс трябва да препрати на външни маркет мейкъри или да бъдат ръчно насочени или ръчно изпълнени/рутирани поръчки.
	10.3.3 Цените при отваряне на пазара, могат да се различават съществено от цените, на които е затворил пазара през предходната сесия.
	10.3.4 Цената на отваряне съвпада с цената на затваряне или попада в гап в случай на затворен пазар. В този случай при отварянето на пазара клиентските поръчки ще се изпълнят на първата възможна пазарна цена.
	10.3.5 Волатилността на пазара е един от факторите, които могат да доведат до изпълнение на поръчката. Когато на пазара има голям обем поръчки, могат да възникнат дисбаланси, както и закъснения в изпълнението. Това означава, че е необходимо повече вре...
	 Броя и размера на поръчките, които трябва да бъдат обработени
	 Скоростта, с която се предоставят актуални котировки (или информация за последната продажба) на БенчМарк Финанс
	 Ограниченията, свързани с техническия капацитет на системата, приложими за дадена борса, както и тези на БенчМарк Финанс и други финансови институции
	10.4 Използване и предаване на информация
	БенчМарк Финанс може да има достъп и да използва и/или предоставя на свои контрагенти информация на анонимна и агрегирана основа, включително, но не само относно клиентски поръчки, позиции, търговски и други данни и анализи под формата на общи аноним...
	10.5 По отношение на цените
	10.5.1 При търговията с извънборсови дериватни инструменти на OTC пазар, предлагани от БенчМарк Финанс клиентите търгуват на цена, предлагана им от БенчМарк Финанс. Съществуват редица фактори, които могат да се използват за конструиране на производна ...
	10.5.2 БенчМарк Финанс ще провери справедливостта на предложената на клиента цена, като събере пазарните данни, използвани при оценката на цената на този инструмент и където е възможно, сравнявайки с подобни или сравними продукти.
	11. Проверка и актуализация на политиката
	11.1 БенчМарк Финанс следи за ефективността на тази Политика и за качеството на изпълнение на клиентските нареждания и когато е необходимо взема мерки за отстраняване на установени нередности.
	11.2. БенчМарк Финанс извършва ежегоден преглед на настоящата политика, както и при всяка съществена промяна, която може да се отрази на възможността на БенчМарк Финанс да осигурява най-добри резултати за изпълнението на нареждания на клиенти при изпо...
	11.3 БенчМарк Финанс представя и оповестява ежегодно на интернет страницата си обобщена информация и доклади за най-добрите места за изпълнение и качеството на полученото изпълнение за всеки клас финансови инструменти за предходната година.
	12. Заключителни разпоредби
	12.1 Настоящата политика се предоставя и е постоянно на разположение на всички клиенти и потенциални клиенти на интернет страницата на инвестиционния посредник www.benchmark.bg. При поискване БенчМарк Финанс може да предостави настоящата политика и на...
	12.2 БенчМарк Финанс счита, че клиентите са дали предварителното си съгласие с настоящата политика, както и с настъпили последващи изменения и допълнения в нея, ако същите не изразят изричното си несъгласие с политиката, съответно с извършените в нея ...
	12.3 Настоящата Политика е приета на основание чл. 86, ал. 1 от Закона за пазарите на финансови инструменти ("ЗПФИ") и чл. 65, пар. 5 от Делегиран Регламент (ЕС) 2017/565 и от Съвета на директорите на БенчМарк Финанс на 16.05.2018 г., като влиза в сил...
	Списък на местата за изпълнение на клиентски нареждания:
	 Българска фондова борса – София АД – лицензирано място за търговия.
	 БенчМарк Финанс АД  - насрещна страна и доставчик на ликвидност за сделки с деривативни финансови инструменти - договори за разлики (CFD), търгувани извън регулиран пазар.

